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Disclaimer and rights

— This report has been prepared by AFRY Management Consulting AB ("AFRY") solely for use by Energiféretagen, All other use is strictly prohibited and no other person or entity is permitted
to use this report, unless otherwise agreed in writing by AFRY. By accepting delivery of this report, the Recipient acknowledges and agrees to the terms of this disclaimer.

— NOTHING IN THIS REPORT IS OR SHALL BE RELIED UPON AS A PROMISE OR REPRESENTATION OF FUTURE EVENTS OR RESULTS. AFRY HAS PREPARED THIS REPORT BASED ON
INFORMATION AVAILABLE TO IT AT THE TIME OF ITS PREPARATION AND HAS NO DUTY TO UPDATE THIS REPORT.

— AFRY makes no representation or warranty, expressed or implied, as to the accuracy or completeness of the information provided in this report or any other representation or warranty
whatsoever concerning this report. This report is partly based on information that is not within AFRY’s control. Statements in this report involving estimates are subject to change and
actual amounts may differ materially from those described in this report depending on a variety of factors. AFRY hereby expressly disclaims any and all liability based, in whole or in part,
on any inaccurate or incomplete information given to AFRY or arising out of the negligence, errors or omissions of AFRY or any of its officers, directors, employees or agents. Recipients' use
of this report and any of the estimates contained herein shall be at Recipients' sole risk.

— AFRY expressly disclaims any and all liability arising out of or relating to the use of this report except to the extent that a court of competent jurisdiction shall have determined by final
judgment (not subject to further appeal) that any such liability is the result of the willful misconduct or gross negligence of AFRY. AFRY also hereby disclaims any and all liability for special,
economic, incidental, punitive, indirect, or consequential damages. Under no circumstances shall AFRY have any liability relating to the use of this report in excess of the fees
actually received by AFRY for the preparation of this report.

— Allinformation contained in this report is confidential and intended for the exclusive use of the Recipient. The Recipient may transmit the information contained in this report to its
directors, officers, employees or professional advisors provided that such individuals are informed by the Recipient of the confidential nature of this report. All other use is strictly
prohibited.

— Allrights (including copyrights) are reserved to AFRY. No part of this report may be reproduced in any form or by any means without prior permission in writing from AFRY. Any such
permitted use or reproduction is expressly conditioned on the continued applicability of each of the terms and limitations contained in this disclaimer.
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Akronym

Lista over akronym

BNP

CAPEX

CAPM

CAGR

EES

Ei

KPI

KPIF

kV

MWh

2026-06-12

Byggkostnadsindex

Bruttonationalprodukt

Capital Expenditure

Capital Asset Pricing Model

Compound Annual Growth Rate
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
Energimarknadsinspektionen
Konsumentprisindex

Konsumentprisindex med fast rénta
Kilovolt

Megawattimme
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MW

OPEX

RP

SAIDI

SAIFI

SNI

Svk

TOTEX

TWh

Vol L

WACC

Megawatt

Operating Expenditure

Regleringsperiod

System Average Interruption Duration Index
System Average Interruption Frequency Index
Standard for svensk ndringsgrensindelning
Svenska kraftnat

Total Expenditure

Terawattimme

Value of Lost Load

Weighted Average Cost of Capital
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Innehdllsforteckning

Bakgrund till studien och metodbeskrivning
Elndtsreglering i Sverige

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar
Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar

Industrins perspektiv
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Sammanfattning | Bakgrund till projektet @ A F RY

AFRY har pd uppdrag av Energiforetagen genomfort en studie for att analysera de
samhdllsekonomiska effekter som uppstar till foljd av forsenade elndtsinvesteringar

Bakgrund till studien Oversiktlig metod

— Sveriges elndt ari stora delar dlderstiget och stdr infér omfattande
Aterinvesteringar. Samtidigt dkar kraven p& snabba och betydande investeringar
for att mojliggéra energiomstdliningen och méta en vaxande efterfrGgan pd el
samt uppratthdlla och férbdttra resiliensen i samhdllet.

] e . . o L — Analysen bygger pd en kombination av kvalitativa och kvantitativa metoder:
— Ei har presenterat sin inriktning fér regleringen av elndtsféretagens intéktsramar

fér nésta regleringsperiod (2028-2031). Férslagen omfattar huvudsakligen — Fallstudier: Intervjuer med tre aktdrer frén industrin
férdndringar inom fyra omrdden: vardering av natféretagens kapitalbas,
faststdllande av kalkylrdnta, hantering av anslutningsavgifter samt incitament for
kostnadseffektivitet — Datainsamling av férsenade investeringar i regionndten fér utvalda
elndtsbolag

— Workshop med lokal- och regionndétsaktérer

— Energiféretagen bedémer att de foreslagna forandringarna medfor flera risker
och har darfér initierat en analys av vilka konsekvenser det kan f& for — Modellering av utebliven BNP och arbetstillfallen till foljd av férsenade
samhdllsutvecklingen och energiomstdllningen. Dessutom vill de underséka hur investeringar i regionnét
dessa konsekvenser pdverkar industrisektorn. Mot denna bakgrund har AFRY fatt
i uppdrag att analysera de samhdllsekonomiska effekterna av den féreslagna
elndtsregleringen, med sdrskilt fokus pd hur férdndrade investeringsincitament
pdverkar industrins utveckling och nya etableringar

Studiens — Vilka samhdllsekonomiska effekter riskerar att uppkomma som konsekvens av férsenade investeringar?

nyckelfragor — Vad skulle férsenade nétinvesteringar innebdra fér svensk industri och nya etableringar?

2026-06-12 Copyright AFRY AB | Konsekvensanalys av Ei:s féreslagna inriktning fér RP5 5



Sammanfattning | Oversiktliga slutsatser @ AFRY

ElnGtsdgare varnar for att Ei:s inriktning for RP5 kan forsena elndtsinvesteringar och
pdverka samhdllet negativt, industrin delar oron, men ser dven positiva effekter

Elndtsédgarna framhaller att planerade investeringar i elnéten riskerar att férsenas till féljd av Ei:s inriktningsférslag fér RP5, da den bedoms begrédnsa méjligheterna att
genomfoéra investeringar i 6nskad takt

- Regionndtsdgarna uppskattar att detta kan pdverka 38% av investeringarna under RP5

- Forregionndten visar AFRY:s analys att en forsening av elndtsinvesteringarna under RP5 skulle kunna innebdra en minskning av BNP med 65 mdr
SEK och 37 200 fdrre arbetstillfdllen, baserat pd data och antaganden frdn regionndtsdgare

- Vidare betonas att det i synnerhet &r reinvesteringar som riskerar att pdverkas, vilket ér av betydelse fér elsystemets resiliens , men inte
nddvdndigtvis det mest betydande monetart

- Regionnd&tsdgarna pekar dven pd att férslaget kan leda till en Idgre anslutningstakt vilket kan pdverka energiomstdliningen men ocksd en risk fér
hégre ndtavgifter, dd kostnadsbasen férdelas pd fdrre kunder

- Lokalndtsbolagen lyfter liknande effekter och podngterar att dven flera hdllbarhetsaspekter kan komma att pdverkas negativt samt hur dgarstrukturen
ser ut spelar stor roll. Dock podngterar de att mojligheten till 6verrullningsintdkter ddmpar en del av de negativa konsekven serna som de ser med Ei:s
forslag under RP5

- En férenklad uppskattning indikerar en den uteblivha BNP pd lokalndtet dr ungefdr dubbelt sd stor som pd regionndtsnivd’. Samtidigt lyfter vissa
lokalndtsdgare att pdverkan i praktiken kan variera beroende pd lokala férutsdttningar och investeringsplaner

En del industriaktdrer vilkomnar Ei:s inriktning, sérskilt avseende inférandet av TOTEX-modellen. De framhadller éiven vikten av att halla nere elnétsavgifterna for att
skydda industrin fran héga kostnader. Samtidigt lyfter flera aktérer, i likhet med elnétsbolagen, att férsenade néatinvesteringar kan leda till att nyetableringar inte
realiseras och energiomstéillningen férsenas och/eller etablering flyttar utomlands. Paverkan skiljer sig mellan bolagen: nagra ser direkta effekter pa sina orderbdcker,
medan andra framst ser indirekta effekter via forsenad elektrifiering, simre konkurrenskraft eller hogre elpriser.

1) Den férenklade metodiken fér lokaln&ten bygger pé historiska investeringsvolymer samt antaganden baserade pé tidigare erfarenheter om investeringsférdelning och férseningsgrad for nyinvesteringar. BNP-effekten har dérefter
uppskattats med samma metodik som fér regionndten. Till skillnad frédn analysen av regionnéten bygger denna uppskattning dock inte pd& insamlad data fran lokalndtsbolagen.
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Sammanfattning | Slutsatser - detaljer

Enligt regionndtsdgarna forvantas 38% av investeringar forsenas om Ei:s inriktning
realiseras, vilket skulle pdverka ~65 mdr BNP och ~37 200 arbetstillfallen under RP5...

Ambitiosa elndtsinvesteringar men oro over Ei:s inriktning for RP5

Forsenade elndtsinvesteringar leder till konsekvenser for samhadallet

Elndtsdgarnas investeringsplaner ér omfattande och ambitiésa for att méta samhdllets
behov av elektrifiering. Regionndtdgarna planerar att investera 61 mdr SEK mellan
2028-2031". Lokalnatsdgarna har investerat eller planerar att investera 15 mdkr érligen
i lokaln&ten under RP3 och RP4 (2020-2027), vilket under RP4 motsvarar cirka halften
av de totala ndtinvesteringarna

Samtidigt framhaller elndtségarna att Ei:s foreslagna inriktning fér RP5 riskerar att
pdverka hur mycket de kan investera i b&de befintligt och nytt elndt. Regionnétsdgarna
bedémer att 50% av reinvesteringarna och 24% av nyinvesteringarna kommer att
férsenas om Ei:s inriktning realiseras linje med den presenterade inriktningen, vilket
sammanvagt resulterar i 38% forsenade investeringar

Planerade och férsenade ny- och reinvesteringar i regionndten [mdr SEK]

61
23
16 15 15 15 "
6 7 8 N
I K SN SN ™
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5

Il Investeringsbelopp [mdr SEK] & Uteblivet investeringsbelopp [mdr SEK]

1) Med regionndten avses de ndt som &gs av Sveriges tre storsta regionndtségare: E.ON, Ellevio och Vattenfall.

2026-06-12 Copyright AFRY AB | Konsekvensanalys av Ei:s féreslagna inriktning fér RP5

Om elndtsdgarnas bedémning realiseras riskerar detta att f& konsekvenser for
samhdllsekonomin pd flera nivder. | studien kvantifieras de potentiella effekterna
férsenade regionndtsinvesteringar far pé BNP och arbetstillfdllen i Sverige. Mer
specifikt, uppskattas férsenade investeringar i regionnéten’leda till 65 mdr SEK
utebliven BNP och 37 200 uteblivna arbetstillfdllen under RP5. Sammmanfattat betyder
det att fér varje miljard som inte investeras i nytt elndt, sé uteblirca 5 300
arbetstillfdllen och ca 9 mdr SEK i BNP-bidrag

Om samma resonemang dven antas gdlla fér lokalndten kan konsekvenserna bli
betydande. En férenklad uppskattning tyder p& att den uteblivna BNP-effekten kan
overstiga den for regionndten med mer én det dubbla, samtidigt som forsenade
lokalndtsinvesteringar sannolikt ocksd skulle innebdra uteblivna arbetstillféllen. Dessa
effekter har dock inte kvantifierats i studien.

Utebliven BNP till féljd av férsenade
investeringar i regionnéten [mdr SEK]

Uteblivna arbetstillfdllen till f6ljd av férsenade
investeringar i regionndten [# arbetstillfallen]

65 37 266

RP5 (2028-2031) RP5 (2028-2031)
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Sammanfattning | Slutsatser - detaljer

... dock belyser en del aktorer att det ocksa riskerar att uppkomma andra negativa
effekter om regleringen inte forandras

Aven resiliens och klimat férvéntas péverkas av elnétsregleringen

Det r@der bred samsyn om att uppskjutna reinvesteringar riskerar att férsémra resiliensen éver tid. @I
Samtidigt 6kar digitalisering och ett mer osdkert omvarldslége kraven pd leveranssékerhet, vilket '
kraver fortsatt modernisering. En ldgre investeringstakt férsdmrar dessutom férmagan till snabb f !
Aterstdllning vid stérningar och kriser.

L
Flera natdgare bedémer att incitamenten for hdllbarhetsarbete riskerar att férsvagas, med '(?‘
konsekvenser for exempelvis materialval och arbetsmetoder med Ei:s foreslagna inriktning fér RP5. &
Samtidigt dr ett utbyggt elndt en férutsdttning fér energiomstdliningen och fér att pd sikt minska ———
utsldppen, vilket skapar en inneboende malkonflikt. :é
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Sammanfattning | Slutsatser - detaljer
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AFRY har intervjuat sex industriaktérer som i varierande grad skulle pdverkas,
antingen direkt eller indirekt, av uteblivha investeringar i elndtet

AFRY har intervjuat etablerade bolag i Sverige om hur Ei:s inriktningsférslag kan paverka deras verksamhet och Sverige

Paverkas direkt genom negativ paverkan pa deras orderbdcker

- NKT uttrycker en oro kring Ei:s foreslagna inriktning for RP5, fradmst
kopplat till minskad orderbok och en nedskdrning av kompetens som
tar tid att skala upp igen

- Sdarskilt lyfts att regleringen riskerar att blir fér kortsiktig och ryckig,
och menar att investeringar i elndtssektorn kréver stabila signaler

N KT

Expansion inte méjlig utan ndtanslutning, kan bdra kostnaden
- Datacenterbolagets initiala uppfattning om RP5 ar negativ och de

GLOBALT - .. . .
DATAGENTER. bfac.lorrfer gtt en forsenad natutbyggnad riskerar att bromsa
BOLAG digitaliseringen i stort

- Mer specifikt ser de en risk att regleringen férsvdrar proaktivt arbete,
daven ndr kunder ar villiga att bdra risk och kostnad

Paverkas indirekt till foljd av férsenad elektrifiering i transportsektorn

- Volvo AB ar positivt instdllda till en TOTEX-modell som de anser kan
maojliggora incitament for okat ndtutnyttjande och digitalisering

- Deras orderbok skulle pdverkas indirekt om elektrifieringen av tunga
transporter bromsas till féljd av férsenad ndtutbyggnad, eftersom
det skulle pdverka efterfrdgan pd deras produkter

VoL YVWVO
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HITACHI

Hoéganas

Gll‘jlggglen.

Oforutsdgbarhet i reglering kan leda till Iéingre ledtider

- Beddmer att pdverkan av férsenade investeringar i svenska elndtet
pd deras verksamhet ar begrdnsad, dd efterfrdgan pd den globala
marknaden &r hog

- Varnar fér att mindre ldngsiktiga investeringsplaner och mer ad
hoc-upphandlingar skulle leda till Idngre ledtider pd komponenter

Belyser behovet av att bygga bort flaskhalsar i elndtet till SE4

- For Hogands ar konsekvenserna av uteblivna elndtsinvesteringar
framst kopplade till mindre konkurrenskraftiga elpriser orsakade av
flaskhalsar i elndtet snarare dn utebliven elndtsanslutning

- Anser dock att eIndtsverksamhet ar bransch med I&g risk och att det
ddrmed @r rimligt att den tilldtna avkastningen anpassas ddrefter

Onskar stérre involvering av industrin i framtagandet av regleringen

- Harinvesterat betydande belopp i infrastruktur for att sdkerstalla
elanslutning och upplever att det saknas mekanismer som belénar
industriaktorer som bidragit till att stdrka elndtet

- Upplever en obalans i processen for framtagandet av regleringen, att
elndtsbolagen i hdgre grad dn industriaktorer involveras
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Innehdllsforteckning

Sammanfattning
grund till studien och metodbeskrivning

Bakgrund till studien

Metodbeskrivning
Elndtsreglering i Sverige
Effekter relaterat till regionnatsinvesteringar
Effekter relaterat till lokalndtsinvesteringar
Industrins perspektiv
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Bakgrund till studien | Syfte och beskrivning

€ AFRY

Studien analyserar samhdallsekonomiska konsekvenser av minskade
elndtsinvesteringar genom en kombination av kvalitativa och kvantitativa metoder

Studiens

nyckelfragor

Syfte och beskrivning av projektet

— Vilka samhdllsekonomiska effekter riskerar att uppkomma som konsekvens av férsenade investeringar?

— Vad skulle férsenade natinvesteringar innebdra for svensk industri och nya etableringar?

En éndrad reglering paverkar elnétségarnas budget och i slutéindan kunder

— Studien analyserar vilka konsekvenser den féreslagna elndtsregleringen kan fé fér
samhdllsekonomin, med sdrskilt fokus pd hur férdndrade investeringsincitament
paverkar industrins utveckling och nya etableringar. Centrala frédgor inkluderar vilka
effekter férsenade ndtinvesteringar kan f& samt hur dessa pdverkar tillvéxt,
sysselsdttning och elektrifiering.

— Analysen bygger pé& en kombination av:

- Kuvadlitativ analys genom intervjuer, workshop och fallstudier med industriaktérer
for att beskriva konsekvenser av utebliven elanslutning och investeringsosdkerhet

- Kvantitativ analys dér samhdllsekonomiska effekter (BNP och arbetstillfdllen)
uppskattas baserat pd scenarier fér reducerade eller férsenade nétinvesteringar.

— Genom att samla perspektiv frén elndtsbolag och industrin kan vi koppla ihop hela
kedjan fran regleringsférdndring till férdndrade investeringsbeslut och vidare till
konkreta konsekvenser for anslutning, produktion och etableringar. Den kvalitativa
delen fdngar mekanismerna och vilka kundtyper som pdverkas, medan den
kvantitativa delen anvénds fér att uppskatta storleksordningen pé BNP- och
sysselsdttningseffekter i scenarier baserade péd elndtségarnas
investeringsbedomningar.
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Reglering for elndtsdgarnas intdktsram
Pdverkar elndtsdgarnas investeringsférmaga

Budget for reinvesteringar i region- och
lokalnat
Pdaverkar underhdll och modernisering av
ndtet f6r bibehdllen funktion, sdkerhet
och leveranskvalitet

Budget fér nyinvesteringar i region- och
lokalndt
Pdaverkar hur vdl elndtet kan méjliggéra
nya anslutningar, t.ex. nya industrier

Sdkerstdller
leverans-
sdkerhet,

tillgénglighet,
och sdkerheti
lokal- och
regionndten

Mojliggor och ar
oftaen
forutsattning for
framtida
nyanslutningar i
bdde region- och
lokalnat

Mojliggor nya
anslutningar i
lokalndten (t.ex.
ny bostad eller
mindre
verksamhet)

Mojliggor nya
anslutningari
regionndten (t.ex.
ny industri och
vindkraftpark)

Regionndtens kapacitet och driftsdkerhet pdverkar lokalnéten, och reinvesteringar ér
ofta en férutsattning for att nyinvesteringar ska kunna genomfdéras

12



Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Bakgrund till studien | Konsekvenser av férsenade elndtsinvesteringar

Forsenade elndtsinvesteringar kan bland annat pdverka samhdllet genom effekter

pd BNP, arbetstillfallen, klimat och resiliens

Bruttonationalprodukt
(BNP)

— BNP mater vardet av ekonomisk

aktiviteti ett land

— Forsenade elndtsinvesteringar
hdmmar BNP genom att skapa
kapacitetsbrist som begrdnsar
industriell expansion,

investeringar och elektrifiering.

Detta leder till utebliven
produktion, uppskjutna
etableringar och ldéigre
produktivitet i ekonomin
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Arbetstillfdllen

Elndtsinvesteringar driver
sysselsdttning bdde direkt och
indirekt

Ndr investeringar férsenas
uteblir jobb inom bygg, teknik
och leverantérsled, samtidigt
som féretag tvingas skjuta upp
eller flytta expansioner. Detta
leder till farre arbetstillfallen,
sdrskilt i elintensiva och véxande
sektorer

Elndtet ar en mojliggdrare for
energiomstdllningen

Forsenade investeringar
begréinsar anslutning av
férnybar produktion och
elektrifiering av industri och
transporter, vilket bromsar
utsldppsminskningar. Resultatet
blir ett Idngsammare
omstdlliningstempo och hégre
kvarvarande klimatutsl@pp.

€ AFRY

3
*

Resiliens avser elsystemets
férmdga att hantera och
dterhdmta sig frén stérningar

Forsenade investeringar innebdr
att aldrande infrastruktur inte
ersdtts och att redundans och
flexibilitet inte byggs ut. Detta
okar risken for avbrott,
forlangda aterstdllningstider och
storre samhadlleliga
konsekvenser vid stérningar



Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Klimatperspektivet @ A F RY

Elektrifiering av transport- och industrisektorn ar avgérande for att Sveriges
utslappsminskningar ska vara i linje med Parisavtalet

Sveriges omstdllning for att leva upp till Parisavtalet Véxthusgasutslépp 2024 och scenario for att na klimatmalen 2045 [Mt]®
Enligt Parisavtalet behover varldens Idnder minska utsldppen av vaxthusgaser 48
for att begrdnsa den globala temperaturokningen till 1,5 grader -
17

Som en del av Sveriges arbete for att leva upp till Parisavtalet finns sedan 2017 14

AR et ldngsiktigt klimatmal om att nd nettonollutsldpp senast 2045, vilket innebdr

N PP en minskning av vixthusgasutsldppen med 85 procent jamfért med 1990 dars 7
nivéer?

Sveriges utmaning finns framfoér allt inom transport- och industrisektorn, som
2024 stod for 65 procent av Sveriges utsldpp av véxthusgaser

For att nd klimatmalet till 2045 behdver transportsektorns utsldpp reduceras

helt, medan industrins utsldpp behéver minska med 87 % enligt Panoramas I
omstdliningsscenario®3 -40
" Sektorernas omstdilining férutsétter tillgéing till el, bade fér direkt anvéndning Utslapp 2024 Nodvandig reducering Utsldpp 2045
men ocksa till produktion av grén vatgas fér anvandning i industriella processer 2025-2045

Flera aktérer har under studiens gang pdpekat att omstdllningen riskerar att
férsenas om inte elndtet byggs ut i takt med elektrifieringen

- Transporter Industri Jordbruk El och fjGrrvérme - Ovrigt

Not: 1) Panorama drivs av myndigheterna Klimatpolitiska raddet, Naturvardsverket och Energimyndigheten
Kdllor: 2) Hur bidrar Sverige till Parisavtalet?, Naturvardsverket (2024), 3) Omstdllning for Sverige, Panorama (2026)
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Insikter frdn andra l&dnder

€ AFRY

Elnatsreglering i Finland och Nederlanderna har lett till underinvesteringar i natet
med risk for negativa effekter pd elektrifieringen och leveranssdkerhet

Orsak

Konsekvens

Fré&n och med férsta januari 2024 inférdes en ny metod for
intéktsreglering i Finland

Kritiken mot regleringen har framst rort varderingen av elndten, som
ligger till grund fér den till&tna avkastningen

Tidigare tilldmpades en kapacitetsbevarande metod, som nu har
ersatts av en férmobgenhetsbevarande princip baserad pé historiska
kostnader

Kapitalbasen blir Iagre, vilket sénker tilldtna intdkterna och utrymme
att hoja ndtavgifterna

Investeringskapaciteten har dven férsvagats genom sémre kreditvillkor
Ndtbolagen har ddrmed dragit ned investeringarna, trots 6kade behov

Exempel: Natbolaget Caruna har minskat sina investeringar frdn cirka
€200 miljoner per ar till €£€60-80 miljoner under 2024-2026, dar
ersdttningsinvesteringar skjuts upp till forman fér lagstadgade
anslutningar

Historiskt har elndtsregleringen i Nederldnderna lett till att ndtbolagen
har fokuserat pd kostnadsoptimering snarare dn ndtutbyggnad?

Samtidigt har det skett en snabb 6kning av decentraliserad fornybar
energiproduktion, och en 6kad efterfrdgan pd el frén datacenter,
elbilsladdning, vérmepumpar och industri2

Den otillrackliga nédtutbyggnaden i kombination med 6kad elproduktion
och elanvdandning har lett till betydande begrdnsningar i elndtet

Begrdnsningar har blivit en stor flaskhals f6r energiomstdlliningen och
stora delar av landet klassas i dag som kapacitetsbegrdnsades

Om utvecklingen inte hanteras bedéms det finnas en risk for elavbrott?

Kostnaden for att hantera flaskhalsar i ndten har mer dn femdubblats
mellan 2018 och 2023 till ca €278 miljoner, vilket leder till h6gre
kostnader dven for elndtskunderna?

Kdllor: 1) Darfér minskar finldndska elndtsbolag investeringarna mitt i elektrifieringen, Tidningen Energi (2026), 2) Energy Policy Review The Netherlands 2024, iea (2025), 3) Grid congestion is posing challenges for energy security and

transitions, iea (2025)
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | Oversikt @ A F RY

Studien analyserar samhdallsekonomiska konsekvenser av minskade
elndtsinvesteringar genom en kombination av kvalitativa och kvantitativa metoder

Overgripande metod for projektet En éndrad reglering paverkar elnétsdgarnas budget och i slutéindan kunder

Reglering for elndtsdgarnas intaktsram
Pdverkar elndtsdgarnas investeringsférmaga

Fallstudier: Intervjuer med sex aktérer fran industrin

Kvalitativ analys

o . . Budget foér nyinvesteringar i region- och lokalnat Budget for reinvesteringar i region- och lokalnat
Workshop med lokalnatsagare, regionnatsagare och

o branschfdreningar Pdverkar hur vél elndtet kan méjliggéra nya Pdverkar underhdll och modernisering av nétet for

anslutningar, t.ex. nya industrier bibehdllen funktion, sGkerhet och leveranskvalitet
Kvalitativ och kvantitativ analys

Datairjsarr!.ling °ff UIEIIEED in.\.lesferingar [ Miligadr nva M&iligadr nva 3 : Sdkerstdller leverans- Majliggdr och ar ofta \:

3 regionndten for utvalda elnédtsdgare i o Sjlu%?ﬂngg’r i o ;Iu%?ﬁnggri | E séikerhet, on forutsattning for [
Kvantitativ analys | regionndten (t.ex.ny lokalndten (t.ex.ny § ! tillgdnglighet, och framtida . |

i industri och | bostadeller mindre [ sckerhetilokal-och nyanslutningaribdade [

] vindkraftpark) " verksambhet) | regionn&ten region- och lokalnét !

Modellering av utebliven BNP och arbetstillfdllen till ! ; ! I

4 féljd av forsenade investeringar i regionndt i Kvantitativanalysav o i
Kvantitativ analys : O'ébﬁlgs:':lfﬂ:ﬁzgsh :i : : Kvalitativ analys av lokaln&t och regionndt. For :

I " o I regionndten analyseras Gven pdverkan pd BNP

\\ analys /,’ \ Kvalitativ analys! /,’ | kvantitativt !

= e e e e e e e = e e e e e e e e e e e e e e e e e e =

Not: 1) Kvantifiering av férsenade investeringar i lokaln&t ryms inte inom ramen fér den hdr studien. Dédremot kréver kan den BNP som &r beroende av regionndts investeringar dven krdva investeringar i lokalnét.
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | Oversikt

€ AFRY

Perspektiv frdn elndtsdgare och industrin anvdndes for att belysa de kvalitativa
konsekvenserna av reducerade natinvesteringar

Metodkomponent Deltagare Syfte Syfte med kvalitativa studie

HITACHI . . . o
Intervjuerna syftade till att identifiera
. . Hogana ; ; ; o .
s BT ot N
sex aktorer fran industrin . i . . ring syftar till att fanga bade
Profi kan innebdra samt industrins syn pad Ei:s industrins och eln&tsdgarnas syn
v o L v o Gruppen. N &S féreslagna inriktning p& Ei:s féreslagna inriktning, vilka
konsekvenser den kan fd pd
samhadllet och vilka kundtyper
som pdverkas.
VATTENFALL w Utdver att f& fram hur stor andel av Brer Torsliasite delen e siefes
LOKAL}KRAFT SRESUNDS . ] regionndtsinvesteringarna som riskerar att ey o
Workshop med lokal- och @ KRAFT 3 ‘GdvleEnergi férsenas vid Ei:s nya reglering’ syftade minskade lokal- och
regionndtsaktorer ; - ) workshopen till att identifiera flera méjliga reqionndtsinvesterinaar
(S UMEA ENERGI e'on kvalitativa effekter av férsenade < el

NPRDION ENERGI \Q ENERGI

investeringar
FORETAGEN @ Goteborg Energi

Not: 1) Input till kvantitativa analysen
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | BNP

| den kvantitativa analysen uppskattas effekter pd BNP och sysselsdttning av
forsenade investeringar, baserat pd tre regionndtsdgares investeringsbeddémningar

Overgripande metod for kvantifieringen

Kvantifierade effekter av minskade investeringar i regionndten

€ AFRY

— Den kvantitativa analysen utgdr fran uppskattningar
av framtida investeringar, kapacitetsutbyggnad och
anslutningari elndtet, samt en bedémning av hur stor
andel av dessa som pdverkas av den féreslagna
regleringen. Detta kopplas vidare till effekter p&
industriell utveckling och samhdlisekonomiska utfall.

Utebliven BNP och arbetstillféllen: Studien utgar
frdn att ndr en del av de framtida investeringarna
inte kan genomféras inom tillsynsperioden (2028-
2031), utan uteblir och/eller skjuts pd framtiden s&
far detta effekter p&d BNP och antalet
arbetstillfallen under 2028-2031. Genom att
ja@mfoéra ett scenario ddr samtliga planerade
ndtinvesteringar genomférs (och darmed méjliggoér
fér BNP-tillvéixt och nya arbetstillfdllen), med ett
scenario ddr en del investeringar férsenas, sé
uppskattas hur mycket BNP och arbetstillfdllen
som uteblir ndr investeringar senareldggs.

— Avgrdnsningar: Analysen fokuserar pd férsenade
investeringari E.ON:s, Ellevios och Vattenfalls
regionndt, vilket innebdr att effekter i 6vriga regionndt
samt transmissions- och lokalndtinte inkluderas i
kvantifieringenZ2.

Paverkan pa kunder
investering

Minskade
nyinvesteringar i
E.ON:s, Ellevios
och Vattenfalls
regionndt

Minskade
reinvesteringar i

E.ON:s, Ellevios
och Vattenfall:s
regionndt

Ny elkonsumtion (s& som etablering av
ny industri) som dr beroende av
elndtsinvesteringar i regionndten kan
inte f& anslutning. Ddrmed férsenas
etableringen och/eller vdljer att
placera sig utomlands

Ny elproduktion (s& som expandering
av en solkraftpark) som @r beroende av
elndtsinvesteringar i regionndten kan
inte f& anslutning. Ddrmed férsenas
etableringen och/eller vdljer att
placera sig utomlands

Okade stérningar i regionndten ndr

— nodvdndiga investeringar for

leveranssdkerheten forsenas

)

Paverkan pa BNP

BNP som hade
producerats av
industrin uteblir

BNP som hade
producerats av
foérsdljning av ny
elproduktion
uteblir

Vid storningar
kan produktions-
bortfall ske. Det
monetdra vardet
av stoérningar
uppskattats via
VolL

Paverkan pa
arbetstillfallen

Arbetstillfdallen
som hade
skapats uteblir,
eller existerande
forsvinner

Arbetstillfdllen
som hade
skapats uteblir,
eller existerande
forsvinner

Ej kvantifierat for
arbetstillfallen’

Not: 1) Uteblivna arbetstillfallen som resultat av stérningar i elndten ingick inte i kvantifieringen eftersom paverkan dr indirekt och svdr att isolera, samt kan motverkas av anpassningar i féretag och i vissa fall ge 6kat resursbehov for drift,
underhdll och dtgdrder i ndten. 2) Nar siffror anges for regionnéten avses E.ON, Ellevio och Vattenfall, som tillsammans bedéms representera merparten av regionndten i Sverige.
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | BNP

BNP

€ AFRY

For att berdkna konsekvensen pd BNP till f6ljd av férsenade nyinvesteringar i
regionndtet uppskattades utebliven BNP i industri och produktion (1/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning - Industri*2

Oversiktlig metod for att berdkna paverkan pé BNP

BNP-tillvaxt beroende av
investeringar i regionndt per
” relevant industriklass,

Férhallande mellan 8kat A0 (B
elbehov och BNP-tillvéxt X
som dar beroende av Andel férsenade
regionndtsinvesteringar per reinvesteringar i
relevant industriklass regionndtet under RP5 (%)*

Prognos fér 6kad elbehov per

relevant industriklass " .
Forsenad eller utebliven

BNP-tillvaxt till féljd av

forsenade nyinvesteringar i
E.ON:s, Ellevios och
Vattenfalls regionndét

*Input frén Ellevio,
E.ON och Vattenfall

Huvudantaganden

- KMA: Svk:s prognos efterfrédgan per kategori (Industri, Datacenter, Vatgas) (TWh)
fram till 2030, darefter forvdntas elbehovet 6ka med 15% for data center och 5% till
2035 for resterande industri

- Andel av elbehovsrelaterad BNP som dr beroende av regionndtsinvesteringar: 80%

- I'igare av Sveriges regionndit: Ellevio, E.ON och Vattenfall antas representera 94% av
Sveriges regionndt

— Analysen baseras pd en jamforelse mellan tva scenarier:

1.

2.

Nuvarande intdktsreglering, dar samtliga elndtégarnas planerade investeringar
under tillsynsperiod 5 genomfors

Ei:s kommunicerade inriktning fér RP5, ddr delar av elndtségarnas planerade
investeringar forvantas utebli mellan 2028 och 2031

— BNP-tillvaxt beroende av nyinvesteringar i regionndt:

Industri (tillverkningsindustri, vétgas, transporter):

— SCB:s data dver BNP per industriklass 2023 anvénds som startvdarde, darefter
antas en procentuell BNP 6kning baserad pd Svk:s KMA 6ver framtida elbehov
per industrikategori. P& s sdtt erhdlls den BNP-tillvéxt som &r beroende av ett
okat elbehov. D& Svk och SCB anvdnder sig av olika industrikategorier
relaterades dessa mot varandra

- Da inte all elbehovsrelaterad BNP-tillvéxt ér beroende av investeringari Ellevios,
E.ON:s och Vattenfalls regionndt antogs endast en andel av den
elbehovsrelaterade BNP-tillvéixten vara beroende av regionnétsinvesteringarna
(se huvudantaganden)

Datacenter: Baseras pd offentligt publicerade uppgifter om tidigare
datacenteretableringar i Sverige och avgrdnsas till byggnationskostnader,
inklusive arbetskraft, markkdp, markarbeten och byggnation, samt till 6kade
arbetstillfdllen under drift

Not: 1) Notera att metoden skiljer sig ndgot mellan basindustri och datacenter, d& datacenter dr en relativt ny och kraftigt véxande industriklass, 2) Notera att metoden skiljer sig mellan basindustri och elproduktion.
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | BNP

€ AFRY

For att berdkna konsekvensen pd BNP till f6ljd av férsenade nyinvesteringar i
regionndtet uppskattades utebliven BNP i industri och produktion (2/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning - Industri*2

Oversiktlig metod for att berékna paverkan pé BNP

BNP-tillvaxt beroende av
investeringar i regionndt per
” relevant industriklass,

Férhallande mellan 8kat AU (E)
elbehov och BNP-tillvéxt X
som dr beroende av Andel férsenade
regionndtsinvesteringar per reinvesteringar i
relevant industriklass regionndtet under RP5 (%)*

Prognos fér 6kad elbehov per

relevant industriklass " .
Forsenad eller utebliven

BNP-tillvaxt till féljd av

forsenade nyinvesteringar i
E.ON:s, Ellevios och
Vattenfalls regionndt

*Input frén Ellevio,
E.ON och Vattenfall

Huvudantaganden

- KMA: Svk:s prognos efterfrédgan per kategori (Industri, Datacenter, Vatgas) (TWh)
fram till 2030, darefter férvdantas elbehovet 6ka med 15% for data center och 5% till
2035 for resterande industri

- Andel av elbehovsrelaterad BNP som dr beroende av regionndtsinvesteringar: 80%

= I'-.\gare av Sveriges regionndt: Ellevio, E.ON och Vattenfall antas representera 94% av
Sveriges regionndt

- Elproduktion: Baserad pd AFRY:s elmarknadsprognoser fér framtida produktion
och omsdttning frén ny sol- och vindkraft.

Andel férsenade nyinvesteringar i regionndt:

— For att sdkerstdlla samsyn har konsekvenserna av tillsynsperiod 5 diskuterats
gemensamt med Ellevio, E.ON och Vattenfall. Ddrefter har respektive av de tre
stora regionndtsdigarna ldmnat in uppgifter om den egna andelen férsenade
investeringar under perioden.

Not: 1) Notera att metoden skiljer sig ndgot mellan basindustri och datacenter, d& datacenter dr en relativt ny och kraftigt véxande industriklass, 2) Notera att metoden skiljer sig mellan basindustri och elproduktion.
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | BNP @ A F RY

For att berdkna konsekvensen pd BNP till foljd av férsenade reinvesteringar |
regionndtet uppskattades vardet av 6kade antal stérningar (1/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning Oversiktlig metod for att beréikna péverkan p& BNP

— Utebliven BNP till foljd av férsenade reinvesteringar i regionnat:

Berord effekt Andel av genomsnittlig Tillkommande risk - Varje elndtsdgare uppskattade hur stor andel av deras planerade reinvesteringar
(MW/ér/bolag) som > effekt som riskeras per £5r utebliven Férsenad eller som riskerar att utebli per &r under tillsynsperiod 5, samt hur stor berérd effekt de
pdverkas av - ar (%) energileverans utebliven férsenade investeringarna skulle pdverka
minskade X (MWh/ar) BNP-tillvaxt till . . .
reinvesteringar* Historisk genomsnittlig foljd av - Pé&verkad effekt jamférdes med bolagens uppskattade drsmedeleffekt (antogs
X utebliven X f&rsenade vara total utmatad energi frdn regionndten 2024/ antalet timmar per ér?).
Totalt energileverans per dr Value of Lost reinvesteringar 0 S g . . .
B — Paverkad effekt till féljd av férsenade reinvesteringar antogs ackumuleras
arsmedeleffekt per — och elndtsdgare Load (VolLL) i regionndtet* d iod J 9 9
elnétsbolag 2017-2024 (MWh) (SEK/MWh) under perioden.
- T.ex. Om en reinvestering uteblir 2028 pdverkar 300 MW abonnerad effekt
*Input frén Ellevio, och en investering som uteblir 2029 pdverkar 400 MW abonnerad effekt,
E.ON och Vattenfall summeras den effekten ackumulativt sd att 2029 dr det 700 MW som
pdverkas av att reinvesteringar har dragits in
e e e - Vid forsenade reinvesteringar pdverkas den de existerande ndten och
- Value of Lost Load: 78 050 SEK/MWh' leveranssdkerheten riskeras. Det innebdr att antalet stérningar per ar antas 6ka,
- Historisk genomsnittlig utebliven energileverans per ar (2017-2024): 1905 M\Wh? vilket leder till att den uteblivna energileveransen per dr okar.
- Oavviserade, l&nga avbrott <12 timmar i eget nét® - Eisamlarin data 6ver regionndtens uteblivna energileverans per dr,

kategoriserad per avbrottsldngd. AFRY valde kategorin " Eget ndt, oaviserade

- Inkluderade regionndtsbolag: E.ON, Ellevio, Vattenfall > !
Idnga avbrott <12 timmar, ILE [MWHh]" 3

- Paverkad effekt ackumuleras under regleringsperioden

- Den uteblivna energileveransen per &r antogs 6ka med andelen av den pdverkade - En genomsnittlig utebliven energileverans per ar per elndtsdgare berdknades
effekten av total drsmedeleffekt genom att ta ett genomsnitt for dren 2017-2024.

Kalla: 1) Arlig uppdatering av tillférlitlighetsnormen fér Sverige, Energimarknadsinspektionen (2025), 2) Nyckeltal fér elndtsféretagens avbrott i Sverige (2017-2024), Energimarknadsinspektionen (2025)

Not: 3) Avbrott <3 minuter exkluderades eftersom de ofta hanteras genom automatisk aterinkoppling och mdnga verksamheter har viss korttidsuthdllighet, vilket gér att utebliven energileverans och robusta konsekvensantaganden typiskt
drivs av I&éngre avbrott. Avbrott >12 timmar exkluderades dé de ofta &r kopplade till extraordindra, héndelsespecifika skador dér konsekvenserna beror starkt pd lokala férutsdttningar och beredskapsdatgérder, vilket ligger utanfér analysens
uppldgg. 4) E.ON:s, Ellevios och Vattenfalls regionnat
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | BNP

For att berdkna konsekvensen pd BNP till foljd av férsenade reinvesteringar |
regionndtet uppskattades vardet av 6kade antal stérningar (2/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning Oversiktlig metod for att beréikna péverkan p& BNP

- Den uteblivna energileveransen per ar antogs 6ka med andelen av den
pdverkade effekten av total drsmedeleffekt

Beroérd effekt Andel av genomsnittlig . .
§ —> effekt som riskeras per Tillkommande risk 5 o .
(MW/nor/bolog) som ar (%) fér utebliven P Gl - T.ex. Om den pdverkade effekten motsvarade 2% av féretagets
[BREILER) CF ] art’ energileverans utebliven arsmedeleffekt antogs den uteblivna energileveransen ka med 2%
minskade X (MWh/ar) BNP-tillvaxt till . . ) . .
reinvesteringar* Historisk genomsnittlig f8ljd av — Det monetdra vardet av den uteblivnha energileveransen berdknades genom att
X utebliven X f5rsenade anvanda El:s Vol L-vérde for industri
energileverans per ar i i
. Totalt i In&tsd P Value of Lost r,e'nv?Ster,fngqr - Ei har uppskattat vérdet av utebliven energileverans till cirka 65 200 SEK/MWh
arsmedeleffekt per — och elnatsagare Load (VolLL) i regionndatet* e o . ipae R
R 2017-2024 (MWh) fér smd och medelstora industriféretag och 142 300 SEK/MWh fér stora
eln&tsbolag (SEK/MWh) . e ae o e .. . . .
industriféretag. Med utgdngspunkti Ei:s vikter fér respektive industrikategori

motsvarar detta en sammanvdgd avbrottskostnad fér industrin om cirka 78

*Input fran Ellevio, 050 SEK/MWh
E.ON och Vattenfall ’

Huvudantaganden

Value of Lost Load: 78 050 SEK/MWHh'

- Historisk genomsnittlig utebliven energileverans per ar (2017-2024): 1905 MWh?
- Oavviserade, ldnga avbrott < 12 timmar i eget nat®
- Inkluderade regionndtsbolag: E.ON, Ellevio, Vattenfall

- Paverkad effekt ackumuleras under regleringsperioden

- Den uteblivna energileveransen per ar antogs 6ka med andelen av den pdverkade
effekten av total drsmedeleffekt

Kalla: 1) Arlig uppdatering av tillférlitlighetsnormen fér Sverige, Energimarknadsinspektionen (2025), 2) Nyckeltal fér elnGtsféretagens avbrott i Sverige (2017-2024), Energimarknadsinspektionen (2025)
Not: 3) Avbrott <3 minuter exkluderades eftersom de ofta hanteras genom automatisk aterinkoppling och mdnga verksamheter har viss korttidsuthdllighet, vilket gér att utebliven energileverans och robusta konsekvensantaganden typiskt
drivs av I&éngre avbrott. Avbrott >12 timmar exkluderades dé de ofta &r kopplade till extraordindra, héndelsespecifika skador dér konsekvenserna beror starkt pd lokala férutsdttningar och beredskapsdatgérder, vilket ligger utanfér analysens

uppldgg. 4) E.ON:s, Ellevios och Vattenfalls regionnat
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Arbetstillfallen

Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | Arbetstillfdllen @ A F RY

For att berdkna uteblivna arbetstillfallen till foljd av forsenade nyinvesteringar i
regionndtet uppskattades uteblivna arbetstillfdllen i industrin (1/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning - Industri*2 Oversiktlig metod for att beréikna p&verkan pé arbetstillféllen

— Analysen baseras pd en jmfdrelse mellan tva scenarier:
Nya arbetstillfdllen som ar

beroende av investeringar i
regionndt per relevant

1. Nuvarande intdktsreglering, ddr samtliga elndtdgarnas planerade investeringar
under tillsynsperiod 5 genomférs

Prognos fér 6kad elbehov per
relevant industriklass

Forsenad eller uteblivha

X industriklass, 2028-2031 arbetstillfallen till f6ljd av 2. Ei:s foreslagnainriktning for RP5, dar delar av elnGtsdgarnas planerade
Férhdllande mellan okat (SEK) férsenade nyinvesteringar i investeringar férvantas utebli mellan 2029 och 2031.
elbehov och tillvaxt av x E.ON:s. Ellevios och
arbetstillféllen som &r Andel férsenade Vattenfalls regionnét — BNP-tillvéixt beroende av nyinvesteringar i regionndt:
beroende av reinvesteringar i _ o fas . . P N

regionnétsinvesteringar per regionndtet under RP5 (%)* Industri (tillverkningsindustri, vétgas, transporter):

relevant industriklass - SCB:s data éver antal sysselsatta per industriklass 2023 anvénds som

*Input frén Ellevio, startvdrde, darefter antas en procentuell 6kning av arbetstillfallen baserad pd
E.ON och Vattenfall Svk:s KMA éver framtida elbehov per industrikategori. P& s@ satt erhdlls den

tillvéxt av arbetstillfdllen som @r beroende av ett 6kat elbehov. D& Svk och SCB
anvdnder sig av olika industrikategorier relaterades dessa mot varandra

Huvudantaganden

- KMA: Svk:s prognos efterfrédgan per kategori (Industri, Datacenter, Vatgas) (TWh) — Ddinte all elbehovsrelaterad tillvéxt av arbetstillfdllen ér beroende av
fram till 2030, darefter férvantas elbehovet 6ka med 15% fér data center och 5% till investeringari Ellevio, E.ON:s och Vattenfalls regionndt antogs endast en andel
2035 for resterande industri av den elbehovsrelaterade jobb-tillvéxten vara beroende av

- Andel av elbehovsrelaterad tillvéixt av arbetstillféllen som &r beroende av regionndtsinvesteringarna
regionndtsinvesteringar: 80% - Datacenter: Baseras pd offentligt publicerade uppgifter om tidigare

- Agare av Sveriges regionnt: Ellevio, E.ON och Vattenfall antas representera 94% av datacenteretableringar i Sverige och avgrdnsas till byggnationskostnader,
Sveriges regionndt inklusive arbetskraft, markkdp, markarbeten och byggnation, samt till kade

- Spridningsfaktor: 133% av arbetstillfallena i basindustrin arbetstillfdllen under drift

— Elproduktion: Antas redan vara inrdknad i basindustrin.
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | Arbetstillfdllen

€ AFRY

For att berdkna uteblivna arbetstillfallen till foljd av forsenade nyinvesteringar i
regionndtet uppskattades uteblivna arbetstillfdllen i industrin (2/2)

Overgripande illustrering av metodbeskrivning - Industri*2

Oversiktlig metod for att beréikna p&verkan pé arbetstillféllen

Prognos fér 6kad elbehov per

regionndtsinvesteringar per

Huvudantaganden

2026-06-12

Férhallande mellan 6kat (SEK)
elbehov och tillvaxt av X
arbetstillfallen som ar

Nya arbetstillfdllen som ar
beroende av investeringar i
regionndt per relevant
X industriklass, 2028-2031

relevant industriklass

Forsenad eller uteblivha
arbetstillfallen till féljd av

forsenade nyinvesteringar i
E.ON:s, Ellevios och

Andel férsenade Vattenfalls regionndt

reinvesteringar i
regionndtet under RP5 (%)*

beroende av

relevant industriklass

*Input fran Ellevio,
E.ON och Vattenfall

KMA: Svk:s prognos efterfrdgan per kategori (Industri, Datacenter, Vatgas) (TWh)
fram till 2030, ddrefter forvantas elbehovet 6ka med 15% for data center och 5% till
2035 for resterande industri

Andel av elbehovsrelaterad tillvéxt av arbetstillfdllen som ér beroende av
regionndtsinvesteringar: 80%

I'igare av Sveriges regionndit: Ellevio, E.ON och Vattenfall antas representera 94% av
Sveriges regionndt

Spridningsfaktor: 133% av arbetstillfdllena i basindustrin
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- Spridningseffekter: Nar nya jobb skapas inom industri uppstdr ofta bredare
spridningseffekter: ndr ménniskor far jobb och féretag vdxer ékar
efterfrdgan pd allt fradn restauranger, handel och bostdder till utbildning,
service och offentliga tjdnster.

Andel férsenade nyinvesteringar i regionndt:

— For att sdkerstdlla samsyn har konsekvenserna av tillsynsperiod 5 diskuterats
gemensamt med Ellevio, E.ON och Vattenfall. Ddrefter har respektive ndtégare
[dGmnat in uppgifter om den egna andelen férsenade investeringar under perioden

Kvantifiering av arbetstillfdllen fran férsenade reinvesteringar

— Elavbrott kan orsaka produktionsstopp, kvalitetsbrister, leveransférseningar och
o6kade kostnader, men behdéver inte direkt leda till att féretag minskar antalet
anstdllda. P& kort sikt hanteras stérningarna ofta genom omplanering, dvertid,
alternativa skift, lageruttag eller prioritering av order, vilket gér att effekten
snarare syns som tillfdlligt produktionsbortfall, mer administration samt 6kade
underhdlls- och reparationsinsatser. Sysselsdttning pdverkas typiskt forstom
avbrotten blir sé frekventa att de urholkar I6nsamheten och péverkar
investerings- eller lokaliseringsbeslut, vilket ligger Icingre bort i orsakskedjan och
ar svart att tidsdtta. Sammantaget dr sambandet mellan avbrott (t.ex.
SAIDI/SAIFI) och antal arbetstillfallen indirekt, tidsférdréjt och varierar kraftigt
mellan branscher. Okade avbrott kan dessutom innebdra omférdelning av jobb
(t.ex. mer beredskap och felavhjélpning) snarare &n entydiga nettoférluster, vilket
go6r robusta estimat svdara att ta fram inom ramen fér studien och har av den
anledningen exkluderats fran berdkningen
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Bakgrund till studien och metodbeskrivning | Metodbeskrivning | Metodreflektion @ A F RY

Flera perspektiv ger en nyanserad bild, men resultaten bor tolkas med viss
forsiktighet dd nét- och industrirepresentanterna ér ett urval

Reflektioner om den kvalitativa metoden

— Genom intervjuer med elndtsdgare och industriaktérer fdngar studien flera perspektiv pd hur
minskade elndtsinvesteringar kan pdverka samhdalle och ndringsliv.

— Fallstudierna bidrar till en mer nyanserad bild i de kvalitativa slutsatserna. Samtidigt bor resultaten

ses som indikativa snarare dn statistiskt representativa, eftersom urvalet inte omfattar alla
relevanta aktorer och fler fallstudier hade kunnat ge en mer heltdckande och nyanserad bild.

Reflektioner om den kvantitativa metoden

— Genom den kvantitativa analysen uppskattar studien storleksordningen pd samhdllsekonomiska
effekter (BNP och arbetstillfallen) av férsenade elndtsinvesteringar genom att jamféra tvé
scenarier: ett ddr planerade investeringar genomfors enligt nuvarande intdktsreglering och ett dér
en andel av investeringarna forsenas i linje med Ei:s foreslagna inriktning for RP5.

- Sammantaget ger ansatsen en modell for att dversatta férsenade investeringsvolymer till en
samhdllsekonomisk effektskala, men resultaten dr samtidigt kénsliga fér centrala antaganden
och studieavgrdnsningar

- lanalysen har AFRY utgdtt fran konservativa antaganden, vilket innebdr att de faktiska
effekterna i praktiken kan bli storre éin de som redovisas

— Uppskattningen av utebliven BNP som effekt av férsenade investeringar i lokalnéten ér baserad
pd en férenklad metodik’

- Vidare inkluderar kvantifieringen inte motsvarande minskningar i lokaln&ten for arbetstillfdllen, |
vilket innebdr att den samlade péverkan sannolikt underskattas nér analysen begrénsas till .
regionndten.

1) Den férenklade metodiken fér lokaln&ten bygger pd historiska investeringsvolymer samt antaganden, utifrdn tidigare erfarenheter, om investeringsférdelning och férseningsgrad for nyinvesteringar. BNP-effekten har dérefter uppskattats

med samma metodik som fér regionndten. Till skillnad frdn analysen av regionn&ten bygger denna uppskattning dock inte pd insamlad data frdn lokaln&tsbolagen.
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Innehdllsforteckning

Sammanfattning

Bakgrund till studien och metodbeskrivning

Elndtsreglering i Sverige

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar
Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar

Industrins perspektiv
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Elnatsreglering i Sverige | EInGtets struktur

€ AFRY

Det svenska elsystemet bestdr av tre nivder ddr regionndtet kopplar samman

stamnadt och lokalnat

Svenska elndatets struktur

Transmissionsndt 220-400 kV
A

AL
S N e
Sammonkopplodelonder / ]

Tronsformotorer i l Transformatorer
T

Stora
dust
- industrier
D% =
Mindre industrier I

Hushall Transformatorer

Regionndt 40-130 kV
A

/ V

E

Stoérre kraftproduktion Kroftproduktlon

P

/

Lokalnat <40 kV

Kdllor: 1) Karta éver transmissionsndtet, Svk (2025), 2) Sveriges elndt, Svk (2024), 3) EIndtets Idngd, Energiféretagen (2024)
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Elndteti Sverige d@r strukturerati tre nivder, vilka tillsammans mojliggdr dverféring av
el frdn produktion till slutkund

Hur elndtet ar uppbyggt och dimensionerat, det vill sGga hur olika delar av elndtet
hdnger samman och dr organiserade fysiskt och funktionellt, pdverkar var
flaskhalsar uppstdr samt hur investeringar i nétet prioriteras

Transmissionsndtet, dven kallat stamndtet, dgs och forvaltas av myndlgheten
Svenska kraftndt (Svk) och bestar av ~16 000 km kraftlednmgor Ndatet
transporterar el frdn norr till séder, frén stora kraftverk till regionnéten samt till
utlandet. Aven ett fgtol riktigt storskaliga elanvdndare ar anslutna till
transmissionsndtet

. .. . . 3
Regionndtet bestdr av ~32 000 km kraftledningar och transporterar elen mellan
transmissionsndtet och lokalndten. Storskaliga elanvéndare och elproducenter ar
anslutna direkt till regionndtet

Lokalndtet ansvarar fér den sista delen av éverféringen till de flesta anvéndare.
Totalt omfottqr lokalndtet ~109 000 km luftledningar och ~435 O00km
markkablar’. Mindre elproducenter kan vara anslutna direkt till lokalndtet”
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Elndtsreglering i Sverige | Utmaningar fér elndtsdgarna
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Aldrande elnét i kombination med elektrifiering 6kar kraven pd elndtsdgarna framdt

Sveriges lokal- och regionndt byggdes till stor
del mellan 60 och 80-talet till foljd av

utbyggnad av vattenkraft och kdarnkraft

Aldrande nét

\[\ Arligo konsumtionen bedéms 6ka frén 140TWh
jj\ till S00TWh i samband med en kraftig
elektrifiering av samhdallet fram till 2045,
Kraftig framfoér allt kopplat till befintlig och planerad
elektrifiering industri?

<‘\A For att méta den 6kande efterfrdgan byggs
L elproduktionen ut, med en vixande andel
decentraliserad fornybar produktion och

Okad intermittens kompletterande energilagring

@ Digitaliseringen och omvdarldsldget 6kar kraven
pd leveranssdkerhet och resiliens3

Okat krav pé
resiliens

Faktorer som paverkar samhéllets krav pa elnétségarna

Ledningar och natstationer boérjar
ndrma sig sin tekniska livslangd
och behéver férnyas genom
reinvesteringar’

Elndtet behdver byggas ut och
forstdrkas genom nyinvesteringar

Elnatet behover forstarkas for att
hantera mer intermittens

EIndtet och kringliggande system
behdver moderniseras fér 6kad
motstédndskraft

Utmaningar for elndtsdgarna

For att méta samhdllets framtida
elndtsbehov krdvs bade
reinvesteringar i befintliga ndt och
nyinvesteringar i nya nétlésningar

Elndtsdgarna planerar investeringar
om ~30 mdr SEK per dr, motsvarande
upp till 1000 mdr SEK fram till 2045
fér mojliggéra 300 TWh*

Ur ett samhdllsekonomiskt perspektiv
rymmer elsystemet tvd centrala
utmaningar relaterade till
elnatsutveckling: finansiering av
ndtutbyggnad samt prissdttning av
ndtets nyttjande

Kdallor: 1) Utveckling av transmissionsndtet, Svk (2024), 2) Energipolitikens langsiktiga inriktning, Sveriges Riksdag (2024), 3) Energimarknadsinspektionens rénteférslag bromsar nédvéndiga elndtsinvesteringar, Energimarknadsinspektionen

(2025), 4) Ny rapport: S& moter vi Sveriges elbehov 2045, Energiféretagen (2023)
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Elnatsreglering i Sverige | EIndtsaktérer

Svenska elndtsdgare har monopol inom sina geografiska omrdden, de ekonomiska
villkoren regleras darfor av Energimarknadsinspektionen for att skydda kunderna

Elndatsdgare Elndtkunder Energimarknadsinspektionen

— Energimarknadsinspektionen (Ei) ar den
tillsynsmyndighet som ansvarar for att reglera el-

— Det finns ~150 natbolag i Sverige som dger, driftar — Alla elndtsanvdandare betalar elndgtsavgift for
och utvecklar elndt overféring av el frédn producent till anvdndning, och

Regionndten dgs till storsta delen av tre stoérre

aktérer, som ocksd dger majoriteten av lokalndten:

Vattenfall, E.ON och Ellevio

Ndatbolagen har lokala monopol, vilket innebdr att
de inte har ndgon konkurrens inom sina
geografiska omrdden

Bolagen har enligt lag skyldighet att ansluta nya
kunder pd objektiva och icke-diskriminerande
grunder vid begdran, och har ratt att ta ut en
skdlig avgift fér denna anslutning’

Ledningsléngd per regionnédtsféretag 2024 [km]2:

15300
9100
6400
Vattenfall E.ON Ellevio Ovriga
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ar ddrmed kunder hos elndtségarna

ElnGtets drift, underhdll och éverféring av el
finansieras av elndtskunder genom ndtavgifter

Det samlade beloppet som tas ut frdn
kundkollektivet ska tdcka natforetagens faktiska
kostnader for drift och investeringar, inklusive
avskrivningar och en skdlig avkastning pd kapital

Mellan 2024 och 2025 dkade elndtsavgifterna i
genomsnitt med 10,6%?2, vilket har lett till 6kat
missnoje och debatt hos kunder

Kadllor: 1) Ellag (1997:857), Sveriges Riksdag, 2) Tekniska uppgifter - elndt, Energimarknadsinspektionen (2025), 2) El, Nils Holgersson-rapporten (2025)

och gasmarknaderna i Sverige

Dd& elndtsmarknaden inte har ndgon naturlig
konkurrens regleras den av Ellagen, genom
tillsynsmyndigheten Ei, med syfte att:

— Sdkerstdlla att kunderna betalar en skdalig
avgift

— Ge ndtbolagen skdalig kostnadstdckning och
rimlig avkastning pé kapital

En central del av Ei:s arbete dr dven att starka
kundernas stdllning pd marknaden genom 6kad
transparens, rdttvisa villkor och tydliga regelverk

N B ) . .
- Energimarknadsinspektionen

[ Swedish Energy Markets Inspectorate
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Elnatsreglering i Sverige | Intdktsreglering @ A F RY

Intaktsregleringen innebar ett ekonomiskt tak som styr hur mycket elnatsdgarna
maximalt far ta ut i kundavgifter

Intaktsreglering Kundavgift

— Intdktsreglering innebdr att Ei faststdller ett ekonomiskt tak, en sé kallad — Elndtet finansieras genom kundavgifter som faststdlls inom ramen fér gdllande
intdktsram, foér vad elndtsféretag far ta ut av sina kunder intdktsreglering

— Int8ktsramen faststdlls per elnatsféretag’ i férvag fér en regleringsperiod om fyra — En central del av kundavgiften dr elndtsavgiften, som kunden betalar fér
ard och baseras pd ett omfattande underlag som elndtsdgarna ar skyldiga att tillgdng till elndtet samt fér drift och underhdll

g
rapportera till Ei — Elndtsdgarna har dven rdtt att ta ut en anslutningsavgift for att ansluta en ny

— Intdktsramen ska tdcka kostnader for drift, underhdll, investeringar samt en skalig anlaggning till elnatet

avkastning — Elndtsavgiften bestdr vanligtvis av en fast del, abonnemangsavgift, och en rorlig

— Den tilldtna avkastningen, kalkylrdntan, berdknas pd kapitalbasen och baseras del, 6verféringsavgift

p& WACC-metoden — Kravet pd effektavgift frén 1januari 2027 har stoppats av den svenska regeringen,

— Elndtsdgarna ansvarar fér att utforma avgiftsmodeller och fordela kostnader men den underliggande regleringen frén EU, som gav upphov till Ei:s krav, kvarstar.
mellan kunder och kundkategorier sdsom hushdll, kommersiella verksamheter och Ei har darfér fatt i uppdrag att ta fram en ny modell fér utformning av
industri effektavgifter?

— Om intdktsramen overskrids reduceras motsvarande belopp i ndsta
regleringsperiod, medan outnyttjat intdktsutrymme kan 6verrullas till ndsta period

— Overrullning av intékter kan ursprungligen endast ske till ndstkommande r  MEREERESREARERRERRRARARREERERE g
regleringsperiod. For investeringar gjorda under RP3 och RP4 gdller dock lagen S Effektavgift2 ]
(2021:311) om sdrskilt investeringsutrymme, som méjliggér anvdndning av
tidigare outnyttjat utrymme om det bidrar till kad ndtkapaictet® Elndtsavgift i

2012-2015 2016-2019 2020-2023 2024-2027 2028-2031 Fast avgift

RP1 RP2 RP3 RP4 RP5 > -

Not: 1) | praktiken per redovisningsenhet, vilket fr de flesta innebdr per elndtsféretag. Lokal -och regionnét delas dock upp i separata redovisningsenheter inom ett féretag, 2) Aven kallad néttariffer
Kdllor: 3) Effektavgifter, Energimarknadsinspektionen (2026) 4) Reglering - elndtsverksamhet, Energimarknadsinspektionen (2024), 5) Lag (2021:311) om sdrskilt investeringsutrymme for elndtsverksamhet, Sveriges Riksdag (2021), 6)
Effektavgifter, Energimarknadsinspektionen (2026)
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Elndtsreglering i Sverige | RP4

€ AFRY

Den nuvarande intdktsramen (fér RP4) bestdr av tvd huvudkomponenter, OPEX och
CAPEX, samt incitamentsmekanismer och en justering frdn féregdende RP

Intéiktsramen for RP4 bestdndsdelar

Lépande kostnader Kapitalkostnader Incitament
Péverkbara Opdverkbara .
kostnader kostnader KR
¥ ¥ ¥
L . . Justering for
St EMEE Avskrivningar Avkastning Justerl'ng el effektivt
-krav kvalitet .. -
natutn‘ttjonde
A 4 A 4 A 4 A 4

Lépande kostnader (OPEX) Kapitalkostnader (CAPEX) Incitament mekanism

¥ A 4 ¥

Justering for tidigare periods éver-/underdebitering

2 2

Intéiktsram

* *

Transiteringsintdkter (eInGtsavgifter) ‘ ‘

Anslutningsintdkter’

Not: 1) Anslutningsintdkter kan periodiseras och inkluderas i féretagets intékter
Kallor: Inriktning for reglering av elnGtsféretagens intdktsramar 2028-2031, Energimarknadsinspektionen, AFRY analys
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Lépande kostnader
- Pdverkbara kostnader (drift, underhdll) justeras fér att det stdalls direkta effektiviseringskrav

- Opdverkbara kostnaderna (natférluster, éverliggande abonnemang) técks fullt ut

Kapitalkostnader
- Kostnaden for att anvédnda det kapital som behévs for att driva verksamheten

- Kapitalbasen utgdér grunden fér av avskrivningar och avkastning pd bundet kapital

- Avgoérande komponent i intdktsramen dd branschen préglas av héga fasta kapitalkostnader
Kapitalbas:

- Vdrdet av ndédvandiga anldggningstillgdngar (kablar, stationer)

- Okar med investeringar, minskar med avskrivningar/utrangeringar

- Endast investerat kapital ger ratt till avkastning

Kalkylrénta (WACC):

- Speglar genomsnittlig kapitalkostnad (eget kapital + skulder)

- Faststdlls av Ei per tillsynsperiod, lika fér alla ndtbolag

Incitament

- Incitament for kvalitet: Bedéms av Ei och ska ge incitament fér exempelvis fdrre avbrott och
hégre leveranssdkerhet

- Incitament fér effektivt nGtutnyttjande: Delas upp i incitament fér minskade natférluster
och lastutj@dmning med syftet att minska effekttoppar, kapacitetsbrister och framtida
ndtkostnader
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Elnatsreglering i Sverige | RP4 vs. RP5 @ A F RY

Infoér RP5 foreslar Ei foradndringar av varderingen av den reglerade kapitalbasen,
avkastningsnivdn, hantering av anslutningsavgifter och effektivitetsincitamenten

Nuvarande regleringsmodell for 2024-2027 Foreslagna framtida regleringsmodell for 2028-2031
T T T T T T T T T T [(Res =~ = =~ — 7
P&verkbara Opédverkbara . .. i . ! Berdrda av foreslagen
kostnader kostnader Kapitalbas Lépande kostnader (OPEX) I Kapitalbas ,I I reglering for RP5 1
¥ ¥ ¥ . 2 _, _______ o
S . " Justering for |
S ST Avskrivningar Avkastning .Justerl'ng ey effektivt Avskrivningar ! Avkastning
-krav kvalitet .. . |
nctutn‘ttjonde S
A 4 A 4 A 4 A 4 e .3 _____-= ¥
.. . . . ( . .. . ! Justering for
Lépande kostnader (OPEX) Kapitalkostnader (CAPEX) Incitament mekanism [ Incitament for kostnadseffektivitet (TOTEX) 1 kvalitat
L ] L ] L ] alaiaitale ! et t Sl S
¢~ Avdrag™ |
‘ Justering for tidigare periods éver-/underdebitering ‘ ‘ Justering for tidigare periods éver-/underdebitering : anslutnings- |
- -int&kter'
3 ¥ ¥
‘ Intdktsram ‘ ‘ Intdktsram ‘

Sammanfattning av Ei:s foreslagna inriktning for RP5

Vdrdering av ndtféretagens kapitalbas: Kalkylréntan (avkastning): Hantering av anslutningsavgifter: Incitament for kostnadseffektivitet:

— Gadr fran kapacitetsbevarande till - Berdknas fortsdttningsvis med WACC och — Investeringar som finansieras via — Effektivitetsincitament tilldmpas pd hela
formdégenhetsbevarande princip, befintliga CAPM, men parametrarna féreslds baseras anslutningsavgifter féreslds rendera ett kostnadsbasen (TOTEX) for att bland annat
tillg&ngar behdller aktuellt varde enligt pd attadrig historik for 6kad férutsdgbarhet avdrag frdan intdktsramen fér att undvika skapa rimlig kostnadspress
tidigare metod, nya vdrderas till avkastning pé& kundfinansierade tillgdngar  _ Kvalitetsincitament kvarst&r

anskaffningskostnad
— Kapitalbasen prisjusteras med KPI

Not: 1) Det r&dder fortfarande osdkerhet kring om anslutningsintdkter ska dras av frdn den reglerade kapitalbasen eller frén intdktsramen
Kallor: Inriktning for reglering av elnGtsforetagens intdktsramar 2028-2031, Energimarknadsinspektionen
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Elnatsreglering i Sverige | RP5

Ei:s foreslagna forandringar kan kraftigt pdverka ndtbolagen och innebdr en
forskjutning fradn en CAPEX-driven modell till att gynna operationell effektivitet

o

Effektivitets
-incitament

=

Kapitalbas

&

Kalkylrdnta
(WACC)

Anslutnings-
intdkter

2026-06-12

Foreslagen fordndring

€ AFRY

AFRY:s syn pa fordndringen

TOTEX-effektivitet ersdtter flera separata incitament med ett samlat incitament som
tilldmpas pd hela kostnadsbasen, inte enbart pé& pédverkbara OPEX

Ei kommer att tilldmpa “single-step”-metoden baserad pd historiska genomsnitt
Incitamenten kan leda till justeringar éver hela kostnadsbasen, bdde upp och ned dar
effektivisering antas kunna realiseras 6ver en 8-drsperiod

Incitamentsgrdnser, eventuella input-justeringar (ex. néatférluster) dr ej faststallda

Ei foresldr en formégenhetsbevarande princip, ddr tillgdngar varderas utifran faktiska
anskaffningskostnader indexerade med KPI i stdllet fér BKI

Efter 2027 ska samtliga tillgdngar vérderas till anskaffningskostnad, med fortsatt
indexering med KPI

En vdrdekonsistent 6vergdng innebdr att nuvarande normvdrden fryses till 2027 och
att kopplingen till BKI tas bort

Ei féresldr att alla WACC-parametrar baseras pd en bestdmd 8-darig historisk period
Skuldséttningsgraden faststdlls till 50 %

Inflationen ska baseras pd KPl i stdllet for KPIF

Tillgdngsbeta ska baseras p& bolag som uppfyller Ei:s kriterier: fokus pd
elndtsverksamhet, sdte i EU/EES, tillracklig free float (tillgédng pd& aktier) och
kreditbetyg

Anslutningsintdkter fér nya tillgdngar ska dras av frén intdktsramen frdn och med
RP5, vilket antyder att det inte kommer uppstd négra nettointékter frédn anslutningar
Ei har ndmnt att tillgdngar finansierade med anslutningsintdkter kan ingd i
kapitalbasen, men att motsvarande belopp som tillférs intdktsramen genom
berdknade kapitalkostnader d& dras av frdn intdktsramen

Kapital som finansieras av nédtbolagen sjdlva (dvs. inte via anslutningsintdkter)
fortsatter att ingd i kapitalbasen och ge ratt till tilldten avkastning och avskrivning
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TOTEX-modellen gynnar ndtdgare med férmdga att optimera mellan CAPEX och OPEX
och frdmjar dédrmed alternativa I6sningar till traditionella investeringar

— TOTEX-incitamentet véntas f& stérre genomslag dn dagens effektivitets-incitament,

eftersom det ersatter fler existerande incitament och tilldmpas pd en storre
kostnadsmassa

— Den nya metoden dr fordelaktig ndr KPl-indexerade faktiska investeringar éverstiger

BKI-indexerade normvdrden. Aven om BKI tidigare har 6kat snabbare én KPI har
n&tbolagen uppvisat bdde 6ver- och underprestation, och ménga nyare investeringar
har haft svart att nd normvdrdena

Ei:s vardekonsistenta metod ger begrdnsad pdverkan pd historiska investeringar, men
gynnar ndtdgare med prestationer under normvdrdena och ger generellt battre
kostnadstdckning fér framtida investeringar

Kalkylrdnta dndringar vdntas pd kort sikt f@ en tydligt negativ pdverkan pd WACGC, till
foljd av relativt hdg inflation och mycket |&g riskfri rénta under vissa perioder. Effekten
blir stérst fér nGdtdgare med stor kapitalbas i férhdllande till operationella kostnader

Ei har presenterat sina planerade dndringar, men har samtidigt 6ppnat fér dialog kring
val av tidsperiod fér de WACC-parametrar som anvdnds

Den nya metoden minskar det méjliga nettoresultatet frdn anslutningsinvesteringar
Ndatédgare med stor andel intdkter frdn anslutningar pdverkas sdrskilt, men samtliga
natdgare far ladgre intdkter per anslutning

Regleringen kan leda till att ndtdgare inom tilldtna grdnser nedprioriterar nya
anslutningar till férman fér férstdrkningar och reinvesteringar
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Elnatsreglering i Sverige | Ei:s beslutade metod fér naturgasféretagens reglering

€ AFRY

Ei arbetar utifrdn samma principer vid regleringen av elndts- och
naturgasforetagen, dven om hdnsyn tas till verksamheternas olika forutsattningar

Naturgasbolagens framtida regleringsmodell f6r 2027-2030" Likheter mellan reglering av elnat och gasndt
P&verkbara Opéverkbara | Caoitalb ] ( Berérda omréden 1 — .Gafnatet utgor, likt el.notet, ett naturligt monopol vilket innebdr att naturgasbolagens
kostnader kostnader | apitalbas 1 R | intdkter regleras av Ei
. -
A 4 ¥ PR S — Syftet med regleringen dr detsamma som for elndtsmarknaden: att sékerstdlla
o . . I . g . . . . . . . 2
Effek:cll(\:lgsrlngs Avaelorineer : Avkastning | skaliga priser och ge téckning for kostnader samt rimlig avkastning
3 3 ---F-- o — Precis som fér elndtsdgarna ar tillsynsperioden fyra &r, men regleringen av
r- T T T T T T T T T TS | naturgasbolagen infaller ett ar tidigare. Regleringen av naturgasbolagen kan dédrmed
Lopande kostnader (OPEX) Kapitalkostnader (CAPEX) : Avdrag anslutningsavgifter | ge indikationer pd potentiella férandringar i den framtida elndtsregleringen
____________ / . . . .. -
¥ 4 ¥ — | februari 2026 kommunicerade Ei metoden fér berékning av naturgasbolagens
. intdktsramar fér den kommande regleringsperiod
Intdktsram

1t

Justering for tidigare periods éver-/underdebitering ‘

Foérdandringarna omfattar kapitalbasvdrdering, kalkylrdnta och anslutningsavgifter,
och drilinje med den foreslagna inriktningen foér elndtsregleringen

Naturgasbolagen pdverkas dédremot inte av férandringar i kvalitets- och
effektivitetsincitament, eftersom s@dana incitament saknas i nuvarande reglering

Sammanfattning av Ei:s férdandringar i regleringen av naturgasforetagen

Vdrdering av foretagens kapitalbas: Kalkylréntan (avkastning): Hantering av anslutningsavgifter:

— Gadr fran kapacitetsbevarande till férmégenhetsbevarande - Berdknas fortsdttningsvis med WACC och CAPM, men — Ett avdrag baserat pd inkomster frédn anslutningsavgifter
princip, befintliga tillgédngar behdller restvdarde, nya vdarderas parametrarna baseras pd &ttadrig historik kommer dras av frén intdktsramen
till anskaffningskostnad - Skuldandelen sétts till 50%

— Kapitalbasen prisjusteras med KPI - Utvecklade kriterier fér att vélja jamférelsebolag

Not: Det r@der fortfarande osdkerhet kring om anslutningsintékter ska dras av frén den reglerade kapitalbasen eller frén intéktsramen
Kdllor: 1) Reglering - naturgasverksamhet, Energimarknadsinspektionen (2026), 2) Inriktning fér reglering av elndtsféretagens intéktsramar 2028-2031, Energimarknadsinspektionen
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Elndtsreglering i Sverige | Réster om inriktningen fér RP5 @ A F R Y

ElnGtsdgarna varnar for samhdllsekonomiska konsekvenser av RPb5

% Elndtsdgarnas perspektiv

— N&tdgarna bedémer att Ei:s féreslagna inriktning for RF5 riskerar att f& flera negativa konsekvenser™
— P& samhdllsniva lyfts bland annat Idgre ekonomisk tillvaxt, forsenad elektrifiering, 6kad frustration och en férsédmrad resiliens
— For kunderna innebdr det i forsta hand Idngre anslutningstider och en férsdmrad leveranssdkerhet

— En stramare reglering kan dven leda till en paradox ddr kostnaden blir hdgre for enskilda kunder, eftersom forsenade investeringar kan leda till farre anslutningar
och dédrmed ett mindre antal kunder far bdra kostnaden

— Elndatsdgarnas perspektiv stéds av tidigare elmarknadsutredaren Bo Diczfalusy, som varnar for att Ei:s foérslag kan leda till ett ndstan totalt stopp for investeringar i
elnaten*

— Detta motiveras med att avkastningen kan pressas ner till en nivéd som ar for &g fér att ge incitament till investeringar. Ko nsekvensen kan ddrmed bli att endast
nédvandigt underhdll genomférs, vilket riskerar att bromsa elektrifieringen*

Asikterna om Ei:s inriktning fér RP5 gdr isdr. EInGtsdgarna varnar for férsenade elndtsinvesteringar som i féridngningen kan pdverka svensk tillvéxt och
elektrifiering negativt. En del elndtskunder tycks anse att det finns utrymme f6ér en hardare reglering av elndtsdgarna utan att méjlighet till expandering och
nyetablering pdverkas. Den slutliga utformningen av RP5 dr dnnu inte beslutad

Kdllor: 1) Workshop med lokala och regionala elndtsbolag, 2) Sé vill Ei dndra elndétsregleringen, Tidningen Energi (2026), 3) S& blir din nota fér nya elndtet - riskerar fér héga avgifter i decennier, tidningen ndringslivet (2025), 4) "Risk att
investeringari elndt tvérbromsar”, Svenska Dagbladet (2025)
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Framtida elndtsinvesteringar i regionnéten | Definition

€ AFRY

Regionndtsdgarna behdver kontinuerligt investera i regionnaten for att maojliggora
anslutning av nya kunder samt sdkerstdlla leveranssdkerhet i befintligt nat

Ndr en verksamhet vill etablera sig pd en ny plats eller 6ka sin nuvarande effekt kan det krdvas investeringar i exempelvis ledningar och
transformatorer for att kunna férsérja kunden med el. Detsamma gdller vid etablering av energiproduktion eller nar ett lokaln at vill 6ka sitt
effektuttag mot 6verliggande ndt. Eftersom stora delar av Sveriges elndt dr dlderstiget behévs dven omfattande reinvesteringar genomféras for
att uppgradera tillgdngarna och sdkerstdlla leveranssdkerhet och robusthet

Nyinvesteringar i regionndten

D)

[T

Investeringar i regionndtet for att mojliggoéra nya anslutningar och
ndtutbyggnad samt oka dverféringskapaciteten. Detta inkluderar
transformatorer, ledningar och vid behov uppgradering av befintliga
stationer. Syftet kan vara att ansluta till exempel en ny industri men ocksd
att 6ka kapaciteten i befintliga anldggningar
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Reinvesteringar i regionndten

Investeringar i regionndtet for att ersdtta eller uppgradera dldre tillgdngar.
Reinvesteringar syftar till att férbdttra driftsdkerhet, sékerhet och
tillganglighet i det befintliga ndtet, men kan dven innebdra en
kapacitetsforstarkning i praktiken
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Framtida elndtsinvesteringar i regionnéten | Nyinvesteringar & reinvesteringar @ A F R Y

Elndtsdgarna beddmer att Ei:s reglering initialt sldr mot enskilda kundgrupper, men
far mer omfattande konsekvenser for samhdllet fran 2030...

Planerade och férsenade ny- och reinvesteringar i regionnéten [mdr SEK]'

— De tre stérsta regionndtsdgarna’ planerar att sammanlagt investera 61 miljarder SEK i regionndten under RP5,
relativt jdmt utspritt 6ver dren. Regionndts@garna uppskattar att 23 av de 61 miljarderna riskeras att férsenas

61

om Ei:s féreslagna reglering realiseras?

— Uppskattningen av hur stor andel av investeringarna som kan komma att férsenas baserades pa
elndtsdgarnas egen bedémning:

2028 2029 2030 2031 Totalt RP5

I Investeringsbelopp
¥ Investeringsbelopp som uteblir under perioden

ElnGtsdgarna grundade sin uppskattning av méjliga investeringsférseningar pd Ei:s férslag till reglering av
kalkylrdntan (WACCQC) och anslutningsintdkter

— Skillnader under perioden

Under regleringsperiodens férsta ar uppskattas ca. 2 miljarder férsenas. Effekten férvéntas fé stérre effekt
under de senare dren av perioden, med ca. 6-8 miljarder férsenade regionndtsinvesteringar per ar

Under 2028-2029 dr det frédmst anslutningar av férnybar elproduktion som férvéntas pdverkas,
tillsammans med mindre utékningar av abonnemang frdn underliggande ndtégare. Dessa projekt ér ofta
mer direkt beroende av tillgénglig kapacitet i befintlig struktur, och blir dérmed de férsta att mota
begrdnsningar ndr reinvesteringar skjuts pd framtiden

| den senare delen av perioden, 2030-2031, breddas konsekvenserna. Utéver fortsatt pdverkan pd férnybar
elproduktion och mindre abonnemangsdkningar, tillkommer ett véxande tryck frdn nya och mer
kapacitetskrdvande aktoérer. Det gdller exempelvis etableringar av batterilager, stérre utékningar hos
underliggande natdgare, samt anslutningar kopplade till industriella satsningar och datacenter. Dessa
aktorer har ofta storre effektbehov och léngre planeringshorisonter, vilket gér att bristande nétutbyggnad
f&r mer omfattande och systempdverkande konsekvenser i takt med att efterfrdgan 6kar.

Not: 1) E.ON, Ellevio och Vattenfall. 2) Uppskattningen éver en hur stor andel av investeringar som pdverkas ar en férenkling av verkligenheten, men bér dterspegla hur elndtsbolagen i framtiden kommer behdva resonera genom att ta hdnsyn
till bdde det finansiella och operativa perspektivet genom att t.ex. prioritera investeringar kopplade till tillgénglighet och sdkerhet.
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Framtida elndtsinvesteringar i regionnéten | Nyinvesteringar

€ AFRY

..detta forvantas resultera i att 24% de totalt 29 miljarder SEK planerade
nyinvesteringarna i RP5 forsenas enligt elndtsdgarna

Planerade och férsenade nyinvesteringar i regionnéten [mdr SEK]'

Kommentar

8 7

29
7 7 7
- N S e \

2028 2029 2030 2031 Totalt RP5
I Investeringsbelopp & Investeringsbelopp som uteblir under perioden
Planerad och férsenad effektokning i regionnéaten [MW]'
14191
3704 3502 3 491 3495 3354
0 564 1107 1 683\Q S
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5

Effektokning & Utebliven/forsenad effektékning

— De tre stérsta regionndtsdgarna i Sverige planerar sammanlagt att investera cirka
7 miljarder SEK per @r i nyinvesteringari regionndten, vilket motsvarar cirka 29
miljarder SEK under RP5. De planerade investeringarna férvéntas resulterai en
effektdkning pd totalt cirka 14 200 MW i regionndten

— Under workshopen med regionn&tsdgarna ndmndes stél- och metallindustri,
datacenter samt elproduktion som exempel pd verksamheter som kréver
nyinvesteringar under RP5 for att kunna ansluta sig

— Med Ei:s foéreslagna reglering uppskattar elndtsdgarna att totalt 24% av
investeringarna riskerar att senareldggas till en ndstkommande regleringsperiod,
vilket forvantas leda till att dven 24% den totala effektékning som ér planerad
skjuts till framtiden. Totalt férvéntas Ei:s féreslagna reglering leda till att 7
miljarder SEK forsenas och ~3 3560 MW effektokning forsenas

— Ingainvesteringar som planerats under 2028 beddms utebli, eftersom dessa i
praktiken redan ér pdbérjade

— Under 2029 férvantas 16% av de planerade nyinvesteringarna att utebli. Andelen
foérsenade investeringar dubbleras sedan till att motsvara 32% av planerade
nyinvesteringar 2030. Under 2031 férvéintas ndstan halften av de planerade
investeringarna utebli

Not: 1) Uppskattningen éver en hur stor andel av investeringar som pdverkas dr en férenkling av verkligenheten, men bér dterspegla hur elnétsbolagen i framtiden kommer behdva resonera genom att ta hdnsyn till bdde det finansiella och
operativa perspektivet genom att t.ex. prioritera investeringar kopplade till tillgénglighet och sékerhet. Bedémningen baseras pd elndtsdgarnas egna uppskattningar.
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Framtida elndtsinvesteringar i regionnéten | Reinvesteringar @ A F RY

Dessutom beddmer elndtsdgarna att cirka halften av de planerade
reinvesteringarna, motsvarande 31 miljarder kronor kommer att forsenas

Planerade och férsenade reinvesteringar i regionnédten [mdr SEK]' Kommentar

31 — De tre stora regionndtsdgarna i Sverige planerar sammanlagt att investera ca 8
miljarder SEK per ar fér reinvesteringar i regionndten, totalt 31,3 miljarder SEK under
perioden 2028-2031.

16
-
8 o 8 5 8 4 U 4 \\ —  Foratt f& ett grepp om hur stor del av regionnéten dessa investeringar omfattar sd har
j : - N -m_- ) elndtsdgarna uppskattad vilken effekt som férvdntas beréras av reinvesteringarna. De
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5 planerade investeringarna férvdntas totalt pdverka ~6 330 MW av den abonnerade

effekten. Nar en del av den abonnerade effekten (MW) pdverkas, kan driftsdkerheten
och leveransféormagan férsémras, t.ex. genom fler strémavbrott.

I Investeringsbelopp i Investeringsbelopp som uteblir under perioden

— Med Ei:s foreslagna reglering uppskattar elndtségarna att totalt 50% av
reinvesteringarna riskerar att senareldggas till en ndstkommande regleringsperiod,
vilket forvantas leda till att dven 51% av den effekt som berérs av investeringarna
péverkas. Totalt férvdntas Ei:s féreslagna reglering leda till att 15.7 miljarder SEK
férsenas och ~3 220 MW paverkas.

Berord effekt i regionndten [MW]'

6 334
— Likt nyinvesteringar, uppskattar de involverade elndtsdgarna att Ei:s féreslagna
3222 reglering kommer sld hdrdare mot de investeringar som &r planerade i slutet av
1657 1607 1564 i perioden. D& mé&nga av de projekt som &r planerade ar 2028 i praktiken redan &r
497 936 N igdngsatta férvdntas endast en mindre andel pdverkas, men redan &r 2029 férvdntas
j : - S m_- 58% av de planerade reinvesteringarna behdva skjutas till framtiden.
2028 2029 2030 Totalt RP5

I Berord effekt 33 Utebliven/férsenad berdrd effekt

Not: 1) Uppskattningen éver en hur stor andel av investeringar som pdverkas dr en férenkling av verkligenheten, men bér dterspegla hur elnétsbolagen i framtiden kommer behdva resonera genom att ta hdnsyn till bdde det finansiella och
operativa perspektivet genom att t.ex. prioritera investeringar kopplade till tillgénglighet och sékerhet. Bedémningen baseras pd elndtsdgarnas egna uppskattningar.
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | BNP | Historisk utveckling @ A F RY

BNP mdater storleken pd ett lands ekonomi och kan uttryckas i nominella och reala
termer, historiskt har nominell BNP vuxit med 5,5% per dr i Sverige

Historisk utveckling av BNP [Mdr SEK] Kommentar
— Bruttonationalprodukten (BNP) &r ett av de viktigaste samhdllsekonomiska mdatten
7000 1 och beskriver storleken av ett lands ekonomi
6500 - — BNP mater vardet av de varor och tjéinster som producerats under ett ar’
6 000 A — Ar2025 uppgick Sveriges BNP till 6 570 039 miljoner SEK
5500 - — BNP kan mdatas pd tva satt:
5000 A — Nominell BNP berdknas i I6pande priser och péverkas av inflation, méttet
4500 | anvdnds ndr man vill veta priset i kronor - mellan 1980-2025 har nominell
BNP 6kati snitt med 5,5% drligen

4000 — Real BNP berdknas i fasta priser med ett basdr, vilket méjliggér
3500 - jamforelse over tid utan priseffekter - mellan 1980-2023 har real BNP
3000 - okati snitt med 2,0% arligen
2500 1 — Konjunkturinstitutets Idngtidsprognos indikerar att Sveriges tillvéxt blir

svagare de kommande 25 dren jamfért med de senaste 25 dren, med en
2000 - genomsnittlig real tillvdxt om 1,78 % per &r under perioden 2025-20502
1500 A — Elndtsinvesteringar pdverkar BNP paé flera sdtt, bland annat genom:
1000 H — Direkta effekter: utbyggnad och férstérkning av elndtet ékar efterfrégan

500 - pd exempelvis entreprenadarbeten, komponenter och ingenjérstjdnster
0 — Indirekt genom nya etableringar: ndtkapacitet dr en férutsdttning for att
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 verksamheter ska kunna etablera sig eller expandera, exempelvis for
— Nominell BNP Real BNP batteritillverkning, datacenter, gron stdlproduktion och elektrifierade
transporter

— Spridningseffekter: 6kade intdkter hos féretag och anstdallda mojliggor
okad konsumtion och ytterligare investeringar
Kdllor: 1) Sveriges BNP, SCB (2025), 2) Prognoser for Sveriges tillvaxt, Ekonomifakta (2024)
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | BNP | Historisk utveckling @ A F R Y

Historiskt har Sveriges nominella BNP de flesta dr 6kat med drygt 5 % jamfort med
dret innan, medan de ar dd BNP minskade ofta var kopplade till storre kriser.

Kombination av éverhettning,
kreditexpansion, fastighetsbubbla, hég
inflation, fast véxelkurs, mycket héga rdntor,

15 - internationell Idgkonjunktur och bankkris

— Okning av BNP - I6pande priser (nominell BNP)

% Okning av BNP - fasta priser (real BNP)

10 ~

N _/\/\\_\/_\/_/\/\/\/\\/\V/p\\/\‘

5 Covid -19
Finanskrisen 2008

-10 A

15 A
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Nominell BNP (I6pande priser) Real BNP (fasta priser med 2020 som referensar)

Mellan 1980-2023 6kade nominell BNP med ett genomsnitt p& 5,6% per ar Mellan 1980-2023 6kade real BNP med ett genomsnitt p& 2,0% per ar

Kélla: BNP frén produktionssidan (ENS2010) efter naringsgren SNI 2007. Ar1980 - 2023, SCB (2025)
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | BNP | Ny- och reinvesteringar @ A F R Y

Forsenade investeringar i regionnatet under RP5 uppskattas medfora cirka 65
miljarder kronor i utebliven BNP, med huvuddelen kopplad till nyinvesteringar

Uppskattad utebliven BNP vid férsenade investeringar i regionnéten [mdr
SEK] Kommentar

— Totalt under perioden uppskattas de 23 miljarder férsenade investeringarna i
65 regionndten leda till 65 miljarder utebliven BNP

- Vid antagandet om att Sveriges BNP-tillvéxt féljer den historiska tillvéxten’, skulle
34 65 miljarder motsvara 0.2% av landets totala BNP under samma period
20
7 — Utebliven BNP till f6ljd av férsenade nyinvesteringar vs reinvesteringar
0 — Konsekvensen av forsenade nyinvesteringar uppskattas leda till hogre BNP-bidrag
2028 2029 2030 2031 RP5 (2028-2031) &n konsekvensen av férsenade reinvesteringar, dd férsenade nyinvesteringar kan
kopplas direkt till etablering och expansion av nya industrier och elproduktion, till
skillnad fr&n reinvesteringar?.

B Utebliven BNP till f5ljd av férsenade nyinvesteringar

I Utebliven BNP till f5ljd av férsenade reinvesteringar —  Betydelsen av sdmre BNP:

Forsenade investeringar i regionndten [mdr SEK] - Nar elnétet blir en flaskhals gér Sverige miste om ekonomiskt vérde. Fabriker som
hade kunnat byggas blir inte av, expansioner skjuts upp, investeringar hamnari
23 andra lander, jobb skapas inte och exportintdkter uteblir. Det syns som ladgre BNP,
eftersom BNP mdter det samlade vardet av de varor och tjdnster som produceras
i landet.

2028 2029 2030 2031 Totalt RP5

'Y Fosrsenade nyinvesteringar [ Férsenade reinvesteringar

Not: 1) Utifrdn antagandet att Sveriges nominella BNP fortsdtter 6ka med 5.49% per ar (CAGR BNP I6pnande priser 1980-2025). Kélla SCB. , 2) Se metodbeskrivning., 3) Med regionndten avses de ndt som dgs av Sveriges tre storsta
regionndtsdgare: E.ON, Ellevio och Vattenfall.
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BNP

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | BNP | Nyinvesteringar @ A F RY

De uppskattade BNP-forlusterna om cirka 65 miljarder kronor vid férsenade
nyinvesteringar drivs i huvudsak av basindustrin

Uppskattad utebliven BNP vid férsenade nyinvesteringar i regionnéten? [mdr
SEK] Kommentar

— Nyinvesteringar har stor pdverkan pd expansioner och etablering inom industri och
elproduktion

65
— Nar nyinvesteringar uteblir i regionndten férsenas, senareldggs dven den
planerade effektdkningen i elndten. BNP férvdntas dérmed utebli bdde i Sveriges
34 industri och férlorad elproduktion nér industri, sol- och vindkraftparker inte far
am BB

1 noédvdndig effektokning och ddrmed inte kan expandera i planerad takt
¢} I — Totaltunder perioden uppskattas de 7 miljarder férsenade nyinvesteringarna i
5028 5020 5030 5031 RP5 (2028-2031) regionndten leda till 65 miljarder utebliven BNP
; - Detinnebdr att for varje miljard som inte investeras i nytt elndt, s uteblir ca. 9
- Basindustri (t.ex. transporter, vétgas, tillverkning) Elproduktion % Datacenter miljarder i BNP-bidrag

Forsenade nyinvesteringar i regionndten [mdr SEK] —  Skilinaderinom regleringsperioden

- Ddinga nyinvesteringar férvdntas utebli &r 2028 férvdntas inga BNP-tillvéxt alls
Y pdverkas, men ndr flera effekthéjande investeringar férsenas 2029-2031
uppskattas flera miljarder SEK i BNP utebli per ar

4 - Under 2031 exempelvis, dd elnétsdgarna uppskattar att ~1 700 MW effektékning
2 kommer utebli uppskattas utebliven BNP uppga till ~34 miljarder SEK, vilket
1 motsvarar 0.4% av Sveriges estimerade BNP ér 2031
]
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5

Forsenade nyinvesteringar

Not: 1) Utifrdn antagandet att Sveriges nominella BNP fortsdtter dka med 5.49% per ar (CAGR BNP I6pnande priser 1980-2025). Kélla SCB. 2) Med regionndten avses de ndt som &gs av Sveriges tre stdrsta regionnatsagare: E.ON, Ellevio och
Vattenfall.
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | BNP | Reinvesteringar @ A F RY

Forsenade reinvesteringar i regionndten forvdntas dventyra leveransformdgan och
leda till 95 miljoner utebliven BNP berdknat som vardet av utebliven energileverans

Uppskattad utebliven BNP vid férsenade nyinvesteringar i regionnéten* [mdr

SEK] Kommentar
Reinvesteringar beddéms inte skapa hdg métbar BNP pd kort sikt, men de &r — Utebliven BNP kan uppskattas som vdrdet av utebliven elleverans vid storningari
avgodrande for att bevara natets funktion och méjliggéra framtida elndtet
kapacitetsékningar. Deras vdrde ligger darfoér framst i att sdkra robusthet, . . . .
undvika framtida stérningar och skapa férutséttningar for nyinvesteringar. = Totaltunder regleringsperioden uppskattar elngtsdgarna att ~16 miljarder av de

planerade reinvesteringarna kommer skjutas till framtiden, vilket i sin tur kommer
péverka ca. 3200 MW av den abonnerade effekten
0.09
— Nar noédvandiga reinvesteringar inte genomfors dventyras leveranssdkerheten,

0.03 0.04 och risken fér ett hdgre antal stérningar i ndten ékar.

0.0 0.02

- Baserat pd Ei:s uppskattade vdrde av utebliven energileverans om 65 200
2028 2029 2030 2031 RP5 (2028-2031 . . ) .
( ) SEK/MWh for smé och medelstora industrier och 142 300 SEK/MWh fér stora
I Utebliven BNP till fsljd av férsenade reinvesteringar industrier berdknas en sammanvégd avbrottskostnad fér industrin om cirka 78

050 SEK/MWAhS3, vilket hdr anvénds for att uppskatta effekten p& BNP2,
Forsenade reinvesteringar i regionndten [mdr SEK]

— Totaltunder perioden uppskattas de 16 miljarder uteblivha/férsenade
16 investeringarnairegionndten leda till 95 miljoner utebliven BNP

— Det uppskattade uteblivnha BNP-bidraget ér mindre dn de férsenade
reinvesteringarna, men uppskattningen bortser ocksd frén de effekter som
uteslutna reinvesteringar far pa sikt, dd reinvesteringarna majliggér for

2 nyinvesteringari elndten

— Ettelndt sominte reinvesterasi blir till slut en broms for ekonomin. Nar natet
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5 aldras 6kar risken for stérningar samtidigt som kapaciteten inte rdcker for nya
behov

- Forsenade reinvesteringar

Not: 1) Utifrdn antagandet att Sveriges nominella BNP fortsdtter dka med 5.49% per ar (CAGR BNP I6pnande priser 1980-2025). Kélla SCB., 2) For detaljerad metodbeskrivning, se metodkapitel. 4). Med regionnéten avses de ndt som dgs av
Sveriges tre storsta regionndtsdgare: E.ON, Ellevio och Vattenfall.
Kdlla: 38) Nyckeltal fér elnatsféretagens avbrott i Sverige (2017-2024), Energimarknadsinspektionen (2025)
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Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Arbetstillfdllen | Historisk utveckling @ A F RY

Historiskt har antalet arbetstillfdllen 6kat med cirka 39,000 per ar sedan 2001 i
Sverige

Historisk utveckling av sysselsatta personer 2001-2025 [m personer]’ Kommentar

55 - — Sysselsdttning dr ett matt pd hur ménga som arbetar, fér att rdknas som sysselsatt
krévs att en person utfér minst en timmes arbete under en vecka?

50 — Sysselsdttningen har stor betydelse for Sveriges ekonomiska utveckling, eftersom fler i
' arbete leder till 5kade inkomster fér hushdllen och hégre produktion3

—  Okad sysselsdttning minskar dven statens utgifter, d& fdrre personer férsdrjs genom

45 7 bidrag, och bidrar samtidigt till 5kade skatteintéikters
,0 = — | Sverige har sysselsdttningen i genomsnitt 6kat med cirka 39 600 personer per ar
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 mellan 2001 och 2025, motsvarande en genomsnittlig sysselsdttningstillvdxt pé cirka
0,8%

— Konjunkturinstitutets prognos indikerar att Sveriges sysselsdttningstillvaxt
kommer att blir svagare de kommande 5 dren jdmfért med de senaste 5 éren,

v . iy ee ° med en genomsnittlig tillvéxt om 0,77 % per &r under perioden 2025-20302
Sysselsdttningstillvéxt ar 2021-2025 [%]" 9 ° °P P

— Elndtsinvesteringar pdverkar sysselsdttningen pd flera sdtt, bland annat genom:

4 — Direkta effekter: utbyggnad och férstdrkningar i ndtet dkar efterfrdgan
5 pd arbetskraft inom bygg, teknik och ingenjdrstjdnster

— Indirekt genom nya etableringar: elndtutbyggnad dr en férutsdttning for
0 - —Z fler industrier att etablera sig, vilket i sin tur leder till fler arbetstillfdllen
o | — Spridningseffekter: ndr nya arbetstillfallen skapas 6kar dven efterfrdgan pd

annan arbetskraft, bland annat hos underleverantérer samt inom service och
4 offentlig sektor
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kdllor: 1) Arbetskraftsundersdkningarna (AKU), 2025, SCB (2026), 2) Arbetsmarknads situationen fér befolkningen 15-74 ar, SCB (2026), 3) Syssels&ttning, ekonomifakta (2026)
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Arbetstillfallen

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Arbetstillfdllen | Nyinvesteringar @ A F RY

Totalt under RP5 uppskattas forsenade investeringar i regionndten leda till
~37 200 uteblivna arbetstillfallen

Uppskattade uteblivna arbetstillfdllen vid forsenade investeringar i

regionndten? [# arbetstillfdllen] Kommentar
— Totaltunder perioden uppskattas de 7 miljarder férsenade investeringarna i regionndten leda
37 226 till ~37 200 uteblivna arbetstillfallen
- Detinnebdr att fér varje miljard som inte investeras i nytt elndt, sé uteblir ca. 5 300
14 938 14739 arbetstillfallen
7 549
0 - Vid antagandet om att antalet sysselsatta i Sverige foljer den historiska tillvéxten’, skulle
. . . A R0
5028 2029 2030 2031 RP5 (2028- antalet Lﬂtebllvno jOb.b per ar motsvara 0,1-0,3% av landets totalt antal sysselsatta under
2031) samma dar under perioden 2029-2032
Uteblivna arbetstillfallen till fljd av férsenade nyinvesteringar — De cirka 37 200 uteblivna arbetstillfdllena motsvarar omkring 7 % av det nuvarande

I Uteblivna arbetstillféllen till foljd av férsenade reinvesteringar antalet arbetslésa i Sverige, som idag uppgdr till cirka 500 000 personer*

— Uteblivna arbetstillfdllen till foljd av forsenade nyinvesteringar vs reinvesteringar

Forsenade nyinvesteringar i regionndten [mdr SEK] - Vid kvantifieringen av uteblivna arbetstillfdllen tas endast hdnsyn till férsenade
nyinvesteringar, dd reinvesteringari elndten inte antas ha en direkt pdverkan pd antalet
7 jobb?
— Skillnader inom regleringsperioden
4
2 - Ddainga nyinvesteringar férvantas utebli dr 2028 férvantas inga arbetstillfdllen alls
1 péverkas, men ndr flera effekthéjande investeringar férsenas 2029-2031 uppskattas flera
0 tusen arbetstillfdllen utebli per ar
2028 2029 2030 2031 Totalt RP5 - Under 2029 exempelvis, dd elndtsdgarna uppskattar att ~660 MW effektékning kommer

utebli uppskattas antalet uteblivna arbetstillfdllen till ~7 500, vilket motsvarar 0,1% av

Férsenade nyinvesteringar antalet sysselsatta i Sverige 20297

Not: 1) Utifrdn antagandet att Sveriges antal sysselsatta fortsdtter 6ka med 1.31% per &r (CAGR antal sysselsatta 2020-2024). Kélla SCB., 2) Se metodbeskrivning, 3) Med regionndten avses de ndt som dgs av Sveriges tre storsta
regionnd&tségare: E.ON, Ellevio och Vattenfall. 4) Arbetskraftsundersékningarna (AKU) (SCB, 2026).
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Arbetstillfallen

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar | Arbetstillfdllen | Nyinvesteringar @ A F RY

En majoritet av de uteblivna arbetstillfdllena kommer fran basindustrin och dess
spridningseffekter

Uppskattade uteblivna arbetstillfdllen vid forsenade nyinvesteringar i

regionndten? [# arbetstillfdllen] Kommentar
37 226 — Nyinvesteringar har stor pdverkan pd expansioner och etablering inom industri och
elproduktion
/ - Nar nyinvesteringar uteblir i regionndten uteblir/senareléggs dven den planerade
14938 14739 g effektdkningen i elndten. Flera arbetstillféllen forvéintas dérmed utebli bade i

7 549 W W Sveriges industri och férlorad elproduktion nér industri, sol- och vindkraftparker
0 WSS—— inte far nédvdandig effektdkning och ddrmed inte kan expandera i planerad takt
2028 2029 2030 2031 RP5(2028-2037) _— Omelnéteninte byggs uti takt med behoven riskerar Sverige att g& miste om bdde

I Basindustri (t.ex. transporter, vétgas, tillverkning) %% Datacenter Spridningseffekter nya och befintliga arbetstillfdllen:

- Pd kort sikt uteblir nya jobb ndr investeringar och etableringar férsenas, skalas
ned eller flyttas till andra ldnder p& grund av bristande ndtkapacitet

- Pdldangre sikt forsdmras industrins maéjligheter att uppratthdlla sin

Spridningseffekter ) ) ST
P 9 konkurrenskraft, vilket dven kan hota befintliga jobb. Konsekvenserna stannar
dessutom inte vid de direkt berérda féretagen, utan sprids vidare till
Nar elndtet blir en flaskhals pdverkas antalet arbetstillfdllen i Sverige. Nya underleverantorer, andra sektorer och lokala arbetsmarknader
fobr|kef,"mdustrlonlaggmngar oct\ expansionsprojekt skapfnr inte bara jobb i - P4 sikt riskerar Sverige ocksd att g& miste om strategiskt viktiga vdrdeni form av
sjdlva verksamheten, utan dven hos byggbolag, teknikkonsulter, kompetens, forskning och industriella kluster

underleverantérer, transportféretag och lokala tjdnsteféretag.

Dessutom uppstdr ofta bredare spridningseffekter: ndr mdnniskor far jobb och
foretag vdxer 6kar efterfrdgan pd allt frén restauranger, handel och bostdder till
utbildning, service och offentliga tjGnster.

Not: 1) Utifrdn antagandet att Sveriges antal sysselsatta fortsdtter 6ka med 1.31% per &r (CAGR antal sysselsatta 2020-2024). Kélla SCB. 2). Med regionndten avses de nét som dgs av Sveriges tre stdrsta regionnatsagare: E.ON, Ellevio och
Vattenfall.
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Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar | Lokalndtets roll i elférsérjningen

€ AFRY

Lokalndten forsorjer alla Sveriges hushdll och mdanga kritiska verksamheter med el
och dr samtidigt beroende av effekt frdn regionndéten

Totalt antal uttagsabonnemang per spénningsniva 2024 [antal]’

Lokalndtets roll i elforsorjningen

5 646 500

L

700

s0 E—

Transmissionsndt Regionndt Lokalnat

Elndtsdgarnas planerade investeringar under RP3 och RP4 [Mdr SEK/ar]2

Investeringar region- och transmissionsndt Investeringar lokalndt

RP4 15

RP3 15 23

Lokalndten férsorjer majoriteten av slutkunderna i Sverige, inklusive hushdll samt
mindre industrier och kommersiella verksamheter. Over 99% av Sveriges
elndtskunder ar anslutna till lokalnéten

Lokalndatsbolagen dgs av 145 foretag, varav ca 100 dr kommundgda, 30 dgda
av ekonomiska féreningar och 15 privatdgda?®

Reinvesteringar i lokalndten dr kritiska for att bibehdlla hdg leveranssdkerhet, vilket
ar samhallskritiskt eftersom ménga viktiga verksamheter, sdsom vard, skola och
vattenfoérsoérjning, ér beroende av lokalndten

Nyinvesteringar i lokalndten krdvs for fortsatt elektrifiering, sarskilt for att mojliggoéra
elektrifiering av transporter, men ocksd fér elektrifiering och etablering av mindre
industrier

For att lokalndten ska kunna ansluta fler kunder behdver regionndten ha kapacitet
att forse lokalndten med tillrdcklig effekt. Lokalndtens anslutning till regionndten kan
alltsé utgdra en flaskhals for lokalnéten ndr de ska att ansluta fler kunder. Ddrmed
kan investeringar i regionndtet vara kritiskt dven for lokalnétets kunder.
Kapacitetsbrist till dverliggande ndt har exempelvis tidigare varit ett problem fér
Goteborg Energis lokalnat*

Under RP4 planerar ndtdgarna investeringar om ca 30 miljarder SEK per ar, varav 15
miljarder SEK per dr i lokalné&ten?

Kdllor: 1) Tekniska uppgifter - elndt, Energimarknadsinspektionen (2025), 2) Nu har Ei beslutat om elnGtsféretagens intéktsramar fér perioden 2024-2027, Energimarknadsinspektionen (2024), 3) Frdgor och svar om elndtsreglering och
eln&tsavgifter, Energimarknadsinspektionen (2026), 4) Férbattrat elndtskapacitetslége i Géteborg, Géteborg Energi (2025)
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Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar | Lokalnétsdgarnas perspektiv @ A F R Y

Lokalnatsadgarna beddmer att Ei:s inriktning for RP5 riskerar att forsdmra
investeringsformagan, hdllbarhetsarbetet och finansieringsmajligheterna

Konsekvenser av Ei:s kommunicerade inriktning for RP5 - perspektiv fran lokalnétségare?

Begrénsad paverkan under RP5 tack vare Sverrullningsintékter

— Detrader enighet bland aktérerna som deltog om att konsekvenserna av inriktningen fér RP5 hade varit mycket allvarliga utan méjligheten att
anvdnda éverrullningsintdkter! fran tidigare regleringsperioder

Reinvesteringar drabbas forst

H A Investerings- — Det rédder samstdmmighet om att det frdmst dr reinvesteringar som skjuts upp, dven om reinvesteringar med koppling till personsdkerhet
Uo férmaga fortsatt kommmer prioriteras

— En ndtdgare beskriver att de redan har fattat investeringsbeslut fér merparten av projekten under RP5 och att mdnga entreprenadkontrakt
redan dr tecknade, sd det blir en frdga av vad som gdr att bromsa

Motstridiga incitament fér kommunala elnétsbolag
— Flera aktorer belyser motsdgelsen i att kommunala elndtsdgare skulle fordréja anslutningar som ar viktiga for kommunens utveckling

Férsvagade incitament for hallbarhetsarbete
Q Hallbarhets- — Flera aktérer lyfter att incitamenten for hdllbarhetsarbete riskerar att forsvagas

’/—7 arbete — En aktdr belyser att tidigare reglering har méjliggjort mer héllbara val, exempelvis gréna materialval, dubbelbemanning och miljévanligare
brdnslen, ddr det nu kan bli nédvdndigt med férdndring

Légre avkastning paverkar méjlighet till finansiering

. . . — En kommunalt édgd aktor belyser att investeringsbudgeten i en koncern med flera verksamhetsomrdden i férsta hand styrs mot de omrdden
Finansierings- .. . . N - . . .. .. g . s
% som har hégst avkastning, vilket kan leda till minskat investeringskapital for elndtsverksamheten vid Idgre avkastningsformdga

— En privatdgd aktér lyfter att finansieringsmajligheterna dr goda i dagsléget, men att minskad avkastning kan & tydliga effekter pd Idngre sikt
— En ekonomisk férening belyser att de ej har en dgare att vanda sig till for finansiering, till skillnad fran évriga dgandeformer

mojligheter

Not: 1) Overullningsintdkter avser outnyttjat utrymme i den tidigare regleringsperiodens intéktsram som férs dver och ddrmed Gkar intéktsramen
Kdllor: 2) Workshop med lokal- och regionnétségare
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€ AFRY

Med liknande antaganden om féorsenade elndtsinvesteringar som for regionndaten,
forvantas dven forsenade investeringar i lokalndten pdverka BNP och arbetstillfdllen

Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar | Konsekvenser av férsenade lokalné&tsinvesteringar

é BNP g

— Foérsenade elndtsinvesteringar riskerar att bromsa

Arbetstillfdllen Z Konsekvenser pa ldng sikt

— Om elndtet inte kan méta den véxande efterfragan pd — Sveriges elndt har redan betydande investeringsbehov

bdde lokal och nationell tillvéxt genom att begrdnsa
elektrifieringen samt etablering av ny industri

Nar kapaciteten i lokalndtet inte kan méta efterfrégan
riskerar etableringar att fordrojas, eller att aktérer
vdljer att etablera sig pd andra platser i Sverige eller
utomlands

Genom en férenklad ansats kan en grov uppskattning
goras av den potentiella BNP-effekten av forsenade
investeringar i lokaln&ten. Ansatsen baseras pd
historiska investeringsvolymer i lokalndten samt
antaganden om férdelningen mellan nyinvesteringar
och uteblivna investeringar, utifran tidigare
erfarenheter’. Med samma metodik som i
huvudanalysen for regionndten indikeras att BNP-
effekten av forsenade investeringar i lokalndten kan
uppga till 141 miljarder SEK under RP5

kapacitet riskeras b&de nya och befintliga jobb. P&
kort sikt kan nya etableringar férsenas eller utebli pd
grund av bristande elndtsanslutning, vilket hdmmar
jobbtillvixten. P& langre sikt kan begrénsad el- och
nétkapacitet forsdmra etablerade féretags
mojligheter att expandera, elektrifiera och behdlla sin
konkurrenskraft

Pa lokal niva kan d@ven enskilda mindre etableringar
vara av stor betydelse, d& de inte bara skapar direkta
arbetstillfdllen utan dven genererar efterfrdgan hos
ndrliggande verksamheter

| Vastra Gétalandsregionen uppskattas minst 10 000
fdrre sysselsatta inom industrin till omkring 2030 till
féljd av otillracklig tillgdng pa effekt, eller cirka 25 000
inklusive spridningseffekter2

och ytterligare férseningar riskerar att skapa
investeringsgap som blir svara att ta igen

For lokalndtsbolagen som deltog i workshopen ar
investeringsbeslut fér RP5 till stor del redan fattade
och entreprenadavtal ingdngna, vilket begrénsar
mojligheter att skjuta upp investeringar

| ett scenario ddr RP6 skulle vara mer gynnsam for
ndatinvesteringar kan en stramare reglering under RP5
dndad leda till att investeringsbeslut inte fattas i
tillrdckligt god tid for att t.ex. attrahera nyetablering

| ett scenario ddr RP6 ar stramare, skulle férsenade
investeringar frdn bdde RP5 och RP6 i realiteten
faktiskt kunna utebli, dd chansen &r férbi och
konsekvenserna har infriats

Elnatsdgare har olika férutséattningar att arbeta med regleringen beroende pa égarstruktur och bolagsstorlek

— Storre bolag har ofta tillgdng till mer omfattande analysresurser och bdttre formdaga att tolka regelverket, medan ménga mindre natdgare saknar motsvarande resurser och i
hégre grad upplever regleringen som en sd kallad "svart Idda"

— Kommunala elndtsbolag har stdrre incitament att investera i elndt trots Idg avkastning, eftersom deras dgare, kommunen, kan gynnas direkt av investeringen. Privatdgda
elndtsbolag och ekonomiska féreningar omfattas inte av sddana incitament och kan darfor ha svérare att locka investerare och dérmed investera vid I&g avkastning

Not: 1) Till skillnad frén analysen av regionndten bygger denna uppskattning alltsd inte p& insamlad data frdn lokaln&tsbolagen
Kdllor: 2) Bedémning av sysselsattningseffekter fran otillrdcklig tillgdng av eleffekt till etableringar i tillverkningsindustrini Véstra Gétaland, VGR Analys (2024)
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Innehdllsforteckning

Sammanfattning

Bakgrund till studien och metodbeskrivning
Elndtsreglering i Sverige

Effekter relaterat till regionndtsinvesteringar

Effekter relaterat till lokaln&tsinvesteringar

Industrins perspektiv
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Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | NKT @ A F RY

NKT uttrycker en oro kring RP5, framst kopplat till en nedskalning av férmdga och
kompetens till natutbyggnad som ar tar tid att skala upp igen

NI A

NKT Huvudsakliga slutsatser fran intervju med NKT om Ei:s inriktning for RP5

NKT ar ett danskt globalt industribolag

som konstruerar, tillverkar och installerar - NKT uttrycker oro for Ei:s féreslagna inriktning fér RP5, eftersom de bedémer att regleringen riskerar att

leda till minskad investeringstakt hos elndtségarna

kraftkabelldsningar fér Idg-, medel- och NKT:s syn p& Ei:s o ] ) S o ' ) ) ]
hégspdnning. e e il ST - Sor"skllt lyfts att 'l.'eglerlng.en rl'skerclr att blir for kortsiktig och ryckig, och menar att investeringari
. elndtssektorn krdver stabila signaler
. : . for RP5 . . ) . o .
AFRY utférde en intervju med NKT som - Den féreslagna regleringen bedéms kunna minska incitamenten att vélja dyrare men mer héllbara eller
fokuserade pd affdrsomrddet som gréna lésningar
tillverkar kablar som behdvs i lokal och
regionndt, med fabrik i Falun som
levererar kablar till Norden och Island. - NKT beddmer att en minskad investeringstakt hos elnétsdgarna snabbt skulle sld mot dem sjélva samt
mot dvriga delar av leverantoérsledet, inklusive komponenttillverkare, entreprendrer och konsulter. Detta
Ndtanslutning dr inte ett problemi NKT:s forvéintade medfdr en risk for att bdde efterfrdgan p& material och tillgéngen till kompetens minskar, vilket i sin tur
nulaggt fé')l:NKT,_men_ lyfter att tillgéng-till konsekvenser av Ei:s kan leda till l&ngre ledtider fér anslutningar och svérare férutsdttningar att skala upp om
:gggr?;tizt:]r viktigt vid eventuell framtida fBreslagna inriktning investeringstakten dkar igen
- Enldagre reinvesteringstakt bedéms pad sikt férsémra leveranssdkerheten, eftersom dldre ndt och
komponenter 6kar risken for fel
- Erfarenheter frdn Finland lyfts fram, dar férdndrad reglering enligt NKT ledde till att stérre ndtdgare
Andra viktiga snabbt skdt upp projekt, vilket direkt minskade efterfrdgan i marknaden
perspektiv - Resiliensperspektivet betonas, dd en minskad investeringstakt bedéms férsémra férmdgan till snabb

Aterstallning vid fel eller kris
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Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | Datacenterbolag

Datacenterbolagets initiala uppfattning om RP5 dr negativ och bedémer att en
forsenad natutbyggnad riskerar att bromsa digitaliseringen i stort

Datacenterbolag

Datacenterbolaget @r en global
leverantor av molntjdnster och
datacenterinfrastruktur. | Sverige har
bolaget datacenter pd tre orteri
Mellansverige.

Datacenterbolaget planerar att fortsatta
expandera pd sina befintliga placeringar
och har mark, bygglov och miljétillstdnd
for vidare utbyggnad.

Den storsta begrdnsningen for fortsatt
expansion i Sverige ar tillgdngen till effekt

och elndatsanslutning.

Pé alla tre platserna ér det elen som
saknas for vidare utbyggnad.

2026-06-12

Datacenterbolagets
syn pa Ei:s féreslagna
inriktning for RP5

Datacenterbolaget
forvdantade
konsekvenser av Ei:s
foreslagna inriktning

Andra viktiga
perspektiv
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GLOBALT
DATACENTERBOLAG

Huvudsakliga slutsatser fran intervju med datacenterbolagetet om Ei:s inriktning for RP5

Bilden datacenterbolaget fatt genom dialog med elndtségare @r att den féreslagna regleringen kan
minska flexibiliteten och investeringsutrymmet i ndtutbyggnaden

Bolaget betonar att bdde nyanslutningar och férstarkningar behévs for att mojliggéra deras expansion

En viktig konsekvens dr att nGtdgarna kan f& sdmre incitament att driva projekt framat i tidiga skeden,
aven i fall dar datacenterbolaget dr beredda att ta kostnader och risker i férvag for att korta ledtiderna

Datacenterbolaget ser en risk att regleringen leder till ytterligare férseningar i elndtsanslutningar, vilket
direkt pdverkar deras méjligheter att bygga ut datacenteri Sverige

Om osdkerheten eller ledtiderna 6kar kan det innebdra att datacenterbolaget senareldgger eller avstar
frdn utbyggnad pd vissa platser, trots att mark, bygglov och miljétillstdnd redan finns pd plats

Pé& langre sikt kan detta innebdra att investeringar i Sverige gdrldngsammare &n i andra ldnder dar
tillstédnds- och anslutningsprocesser fungerar mer effektivt

Datacenterbolaget har hég betalningsvilja och anser att de ska bdra kostnaden for sin anslutning, de vill
inte att kostnaden for stora anslutningar dverfors till det stora kundkollektivet

Datacenterbolaget betonar att férsenad utbyggnad riskerar att bromsa digitalisering dver flera
sektorer, deras kunder inkluderar exempelvis kollektivtrafik och finans
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Volvo efterlyser incitament for effektivt natutnyttjande och 6kad digitalisering, men
ser stora risker med minskade natinvesteringar

Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | Volvo AB

VvV O L vV O

Volvo AB

Volvo AB dr en global industrikoncern
som fokuserar pa tillverkning av lastbilar,
bussar, anldggningsmaskiner och marina

Volvos syn pa Ei:s
motorer.

foreslagna inriktning

Koncernen har ett stort fokus pd sektorns for RPS

omstdllning genom elektrifiering.

Planerade expansioner och investeringari
Sverige inkluderar elektrifiering av
gjuterieti Skovde samt etablering av en

batterifabrik i Mariestad. e o antade

konsekvenser av Ei:s

Nd&tanslutningen i bdde Skdvde och v e e .
foreslagna inriktning

Mariestad dr sdkrad. Om byggnationen
av batterifabriken gér enligt plan
kommer ytterligare effekthéjningar att
behdvas under 2030-talet, som dnnu inte

ar sakrade.
Andra viktiga
perspektiv
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Huvudsakliga slutsatser fran intervju med Volvo AB om Ei:s inriktning fér RP5

En 6vergdng till en TOTEX-modell ses som positiv, eftersom den kan stdrka incitamenten fér
digitalisering och bdttre utnyttjande av ndten, ddr potentialen fér forbattring bedéms som stor.

Samtidigt finns oro for att regleringen kan minska incitamenten fér natinvesteringar, sdrskilt kopplat till
anslutningsavgifter och hur dessa inkluderas i kapitalbasen

Rimligheten i kalkylrdntan har de svart att bedéma, men vill inte se en modell ddr det blir stopp i
elnatsutbyggnad

For Volvo ar konsekvenserna framst indirekta dd den egna effekten till stor del ar sdkrad

Den stoérsta risken dr en fordrojd utbyggnad av laddinfrastruktur, dér Idngsam nétutbyggnad och
anslutning bromsar elektrifieringen av tunga transporter, vilket i sin tur begrénsar Volvos marknad
Lokala effektbehov fér laddning vid logistikomrdden kan bli betydande, Gven om det skulle vara
hanterbart regionalt

Nar ellastbilar blir mer I6nsamma én diesel, kan Idnga anslutningstider innebdra att kunder, trots vilja
att elektrifiera, missar den aktuella investeringscykeln och tvingas vanta till ndsta

Betonar att det mdste finnas en balans mellan investeringar i nytt nét och ett mer effektivt utnyttjande
av befintligt nat. Anser att fokus historiskt kan ha legat fér mycket pd nybyggnation snarare én pd
digitalisering, tariffutveckling och flexibla I6sningar

Lyfter att staten och politiken kan behdva ta en mer aktiv roll i riskdelning och planering, eftersom
investeringsbehoven i elsystemet &r sé stora
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Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | Hitachi Energy

Hitachi Energy belyser att osdkerhet i investeringsplaner leder till bristande
forutsdgbarhet, vilket i forldingningen kan leda till ldngre ledtider pd komponenter

Hitachi Energy Huvudsakliga slutsatser fran intervju med Hitachi Energy om Ei:s inriktning fér RP5

HITACHI

Hitachi Energy dr en japanskdgd global
leverantér av utrustning och I6sningar for

Hitachi Energy dr positiva till ett tydligare fokus p&d TOTEX samt pd forslaget att avskaffa
normvdardeslistan, men betonar Ei:s svdra avvdgning mellan incitament fér elnétsinvesteringar och

elndt,fmed verksamhet bland annat inom Hitachi Energys syn effektivitet. De anser att frégan om kalkylrdntans nivé ar komplex och svdrbedémd
UTEIEA el LI CIel [ S/TE e pa Ei:s féreslagna Vidare ser Hitachi Energy ett behov av starkare innovationsincitament i regleringen for att stédja
Unaefdr 95 % av Hitachi Enerays inriktning for RP5 anvdndningen av ny teknik samt mer effektiva och héllbara I6sningari elndten. Ett framgdngsrikt

d L . 9y exempel som lyfts dr Storbritanniens “Strategic Innovation Fund”, dér elndtsbolag kan konkurrera om
produktion i Sverige exporteras. ldag har . L .. .
de verksamhet p@ 16 orter i Sverige med finansiering for att utveckla och demonstrera ny teknik
huvudkontori Vdsterads. . . . . . B . . . . . .

Hitachi Energy kommer sjdlva inte pdverkas ndmnvdért av forsenade investeringar i svenska elndtet dd

Bolaget expanderar i Sverige genom den globala efterfrdgan pd deras produkter ér hég. Pa sikt skulle dock minskad efterfrdgan pd svenska
investeringar om ca sju miljarder kronor Hitachi Energys marknaden kunna leda till ett 6kat fokus p& produktion i de marknader ddr de sdljer mer
och planerar att anstélla omkring 8 000 forvdntade Hitachi Energy anser att regleringen forsvdarar elndtsbolagens investeringsplanering. Ett 6kat inslag av

medarbetare i Sverige fram till 2027 for
att méta efterfragan pd
transformatorer?.

Hitachi Energy dr inte en energiintensiv
verksamhet, och fér den nya
verksamhetsdel som planeras i
Finnslatten, Vasterds har
ndtanslutningen redan sdkrats.

konsekvenser av Ei:s
foreslagna inriktning

Andra viktiga
perspektiv

ad hoc-upphandlingar, snarare &n ldngsiktiga investeringsplaner, skulle férsdmra férutsdttningarna att
planera produktionen av komponenter och i forldingningen leda till IGngre ledtider for eInGtségarna

For svenska elndtet beddmer Hitachi Energy att Ei:s foreslagna inriktning riskerar att leda till en sémre
situation 2031 dn idag, med 6kade flaskhalsar och ett véxande investeringsbehov

Hitachi Energy anser att férutsdttningarna for elektrifiering i Sverige utgor en central konkurrensférdel,
men att nuvarande styrmedel inte stddjer utvecklingen (exempelvis beskattning pd drivmedel)

De betonar dven att elndtet bér ses som en grundldggande del av elektrifieringen, och att det inte rdcker
att enbart bygga ut elproduktionen

Hitachi Energy anser att beslut om reglering inte bér sammanfalla med riksdagsvalen, dé& regleringen
behdver vara ldngsiktig, medan valcykeln tenderar att leda till kortsiktiga politiska prioriteringar

Kdllor: 1) Hitachi Energys transformatorverksamhet véxer - firar byggstart och svensk expansion, Hitachi (2025)
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Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | Hdgands @ AFRY

Hogands belyser behovet av att bygga bort flaskhalsar i elndtet till SE4 for att
minska pdverkan fran europeiska elpriser

Huvudsakliga slutsatser fran intervju med Hégands om Ei:s inriktning fér RP5

Hogands dr ett globalt svenskt

Hoganas

iQdUStrib"'Gg med 3 .OOO kunderi75 ) - Hoéganas lyfter att de inte har ett detaljerat perspektiv pd regleringens inriktning, men betonar att
ldnder, med produktion av metallpulver i Hdgands syn pa Ei:s elndtsverksamhet dr ett naturligt monopol med lag risk och att det dérmed &r rimligt att den till&étna
socilro Sverige, framst i Halland och féreslagna inriktning avkastningen anpassas dérefter

cleine; for RP5 - Hogands betonar vikten av fortsatta ndtinvesteringar, men anser samtidigt att elndtsdgare historiskt

InartdharHoganasinga plansrads har haft for hég avkastning i férhdllande till risken

expanderingar som krdver
elnatsanslutning.

- Hoégands bedémer att konsekvenserna av férsenade elndtsinvesteringar inte kommer pdverka dem

Bolaget sdljer till flera industrisegment, . " 3 o e s - ' . o .
ndmnvart, dd de sjdlva inte planerar ndgon specifik expandering som krdver elnétsinvestering

ddr cirka tva tredjedelar av férsdljningen Hégands férvéntade
gar till bilindustrin. Darutéver levererar - De beddmer inte heller att efterfrdgan pd deras produkter riskerar att pdverkas negativt av férsenade

Hégands material till bland annat energi-, .::(.?nsTkvens.er.clz(: E,"s elndtsinvesteringar, eftersom deras kunder i Sverige @r f& och inte sdrskilt elintensiva
.. - - oreslagna inriktnin
flyg- och férsvarsindustrin. & & - Hogands betonar vikten av att investerai elndten for att bygga bort svenska flaskhalsar, vilket ar viktigt

dd de genom sin geografiska placering dr exponerade mot héga elpriser i SE4 och Europa

- Hoégandas lyfter att det anses politiskt viktigt med likvardighet i hela Sverige, och stdller frégan varfor
elpriser inte betraktas pd samma sdtt. Bolaget upplever dagens elprisskillnader som obalanserade, med
billigare el i norr och dyrare, importerad el i s6der

Andra viktiga
perspektiv
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Industrins perspektiv och fallstudier | Fallstudier | Profilgruppen @ A F RY

Profilgruppen efterfragar storre involvering av industrin i framtagandet av
elnatsregleringen Profil

Gruppen.

Huvudsakliga slutsatser fran intervju med Profilgruppen om Ei:s inriktning fér RP5

Profilgruppen

Profilgruppen dr en svenskt industribolag
inom tillverkning av aluminiumprofiler

med s&te i Aseda. . o Profilgruppen har begrdnsade synpunkter pa Ei:s féreslagna inriktning fér RP5, men de efterfrdgar mer
Profilgruppens syn pa ) N . . .. vy
o 3T samarbete i framtagandet av elndtsreglering. De upplever en obalans i att frdmst elndtsdgarna
Ei:s foreslagna . - . N - s
involveras i dialogen, trots att den stora kundgruppen, industrin, rimligen bor involveras i liknande

Verksamheten dr energiintensiv med en

arlig anvdndning om cirka 60 GWh, varav Inriktning for RPS utstrdckning
omkring 50 GWh el. Profilgruppen
fokuserar aktivt pé att ersatta de 8,5
GWh gasol de forbrukar arligen genom
elektrifiering och effektivisering. - Foregen del har Profilgruppen redan sdkrat kapacitet genom en egen investering och kommer darfér

inte sjdlva direkt pdverkas om natinvesteringar minskas under RP5. Ddremot ser Profilgruppen att en
Fér att méjliggéra expansion har bolaget Profilgruppens reglering som hdmmar elndtsinvesteringar skulle f& negativa konsekvenser pd Sverige i helhet och
tagit en aktiv roll i att sékerstélla forvéntade sannolikt indirekta konsekvenser pé Profilgruppen, dé flera av bolagets leverantérer och kunder ér
ndtanslutning. Genom ndra samarbete konsekvenser av Ei:s elintensiva
med ndtdgaren har de investerat dver foreslagna inriktning - Attinvesteraiinfrastruktur for att mojliggéra ndtanslutning har fér Profilgruppen krévt betydande
30 miljoner kronor i en férdelningsstation resurser i form av bé&de kapital och kompetens. Profilgruppen lyfter att ménga féretag, sdrskilt mindre,
pd regionndtsnivd, som togs i drift 2025. saknar dessa forutsattningar, vilket kan bromsa elektrifiering och industrietableringar
Investerlngen"hac sqqut derc"s - Flera svenska industriaktorer har, likt Profilgruppen, investerat betydande belopp i infrastruktur for att
effektbehov for Idng tid framover. els e . . s ol -

mojliggéra anslutning. Dock s& saknas det regelverk som mojliggér for andra aktorer att ta del av den

Andra viktiga mojliggjorda effekten och samtidigt ersdtta investeraren, vilket Profilgruppen efterfrégar
perspektiv - Profilgruppen anser att de foretag som sjdlva investerati infrastruktur, bor fé en férdel av att ha

investerat for att mojliggora nédvandig ndtkapacitet, exempelvis genom sdnkt energiskatt, men betalar i
dag samma avgifter som om investeringen inte hade gjorts
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