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Utveckling av natregleringen

Figur 15 Schematisk bild over hur natregleringen utvecklat sig over
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Nya regler infor perioden 2020-2023

Forfattningsreglerad WACC

Utgangspunkt i aktuell ranta snarare an langsiktig ranta

Slopad riskkompensation till agarna utover vad CAPM ger

Flertalet parametrar i WACC ska bestammas i efterhand
Avskrivningstiderna for elnatstillgangarna utvidgas fran tva langder (10 eller 40

ar) till 5 langder (10, 15, 30, 40 och 50 ar)

Infor en revideringskomponent pa 25 procent av underliggande livslangd (2 till
12 ar)

Slopa den sa kallade 38-arsregeln (koppling mot dvergangen fran RA till RL)

Leveranskvalitet, avvikelser, omprovning, mm
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Val av reglermodell




Rosta med dosa eller

www.bildrunsten.se/vote

Natagare: Investera 100 000 och erhall...

Vilket kassafldode vill du helst ha (Inflation
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http://www.bildrunsten.se/vote
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Vad vill du helst betala fér tjansten

Vilket kassaflode vill du helst betala (Inflation
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Vem vill ha vilket kassaflode?

(Inflation = 2 procent per &r)?
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Vad &r attraktivt for:
Natagare? Snabb aterbetalningstid minskar teknikrisk
Kunder? Stabil arskostnad oberoende av natets alder.
unaer: Stabilitet mellan olika natagare (alder spelar ingen roll).
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Investera 100 000, real WACC =5,85 %

Nuvardet ar 100 000 i alla fyra alternativen
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Tillgangens livslangd
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Om tillgangen haller kortare an vantat (5 ar)
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Vardetappet ar 1,6 procent
(1583 av 100 000)

av investeringen

Real WACC ar 5,85 % och inflationen ar 2%

Vardetappet ar 3,5 procent
av investeringen
(3493 av 100 000)
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Om tillgangen haller langre an vantat (12 ar)...

...och halls i drift mot viss ersattning
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Vardetillskottet ar 2,6 procent | Vardetillskottet ar 1,8 procent

av investeringen av investeringen
(2 626 av 100 000) (1767 av 100 000)

50 procent
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Nagra reflektioner/slutsatser

Det ar omojligt att 50 ar i forvag med hog precision veta hur lange ett nat
haller.

Natagaren bar den ekonomiska risken for att tillgangen maste skrotas i fortid.

Att ge natagaren viss ersattning for leveransar med tillrackligt hog kvalitet med
gammal utrustning ger natagaren starka motiv att investera i hallbar utrustning
och att varda den val.

Att utrustningen haller lange, kommer dessutom kunden och samhallet till del.

Att inte ge nagon ersattning alls till natagaren bara for att tillgangen ar gammal
trots att den ar fullt funktionell vore dumt f6r kunden, samhallet och or
natagaren.

Ett revideringsinslag ar darfor ett mycket viktigt inslag i regleringen for alla
parter.
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Flera avskrivningskategorier

Givet ett elnats manga olika delkomponenter ar det rimligt att
utoka antalet livslangdskategorier fran tva stycken till flera.

| sokandet efter “ratt” avskrivningstid bor man komma ihag att ett
ars "foér lang” ekonomisk livslangd slar ekonomiskt mycket
hardare an ett ars “for kort”.

Att helt strypa tilldelning av intaktsram for en fullt funktionell
tillgang nar den passerat 25 procent over sin uppskattade
livslangd forefaller dock oklokt. Att forsoka hitta sa ratt
avskrivningstid som majligt ar en battre vag.
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Konsekvenser av byte av
reglermetod




Byte av metod (RA till RL)
RA 2012-2015 RL 2016-2019

Inﬂationsuppréknad real annuitet Linjara avskrivningar pa nukostnad
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Om en metod anvands under hela tillgangens livslangd, och
tillgangen haller alla de antagna aren, spelar valet av metod
teoretiskt ingen ekonomisk roll vare sig for agaren eller kunden.

Byte av metod under resans gang staller dock till problem.
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Byte av metod (RA till RL)

Om man byter fran RA till RL nagon gang under tillgangens
livslangd, utan att kompensera tor skillnaderna i intaktsprotilerna
metoderna emellan, kommer alltid natagaren forlora och inte
erhalla full kostnadstackning.

Hur stor forlusten blir beror pa efter hur manga ar bytet sker.
RA 2012-2015

Inflationsuppraknad real annuitet Vardeforlust i procent av investering givet byte
fran RA till RL efter olika antal ar
o 10%
“’“‘j 8%
RL 2016-2019 6%

5%
Linjara avskrivningar pa nukostn

ad
16000 . L .
+ Realranta pa ingaende nukostnadsvarde

6 4%
14 000
12 000 3%
oo
20w 2%
oo . I I
- 1% I I
e
0% I | |

HIdOR 15&351921111521;"%;1;353739 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39

FINANCIAL LEARNING




Byte av metod (RA till RL)

Vissa skrivningar fran Ei antyder att den s.k. 38-ars regeln ar ett
satt att forsoka kompensera for denna typ av forlust.

Forlusterna for en 38 ar gammal anlaggning ar forhallandevis sma.
De ar avsevart mycket storre for det yngre bestandet.

Hur stora forlusterna ar beror pa det enskilda foretagets
anlaggningsmix.

Enligt min mening, bor 38-arsregeln kopplas mot en vettig ansats
for att motivera natagarna till att drifta val fungerande gamla
tillgangar vidare (revideringskomponenten).

Kostnaderna for alla parter ar stora av onddigt tidig skrotning.
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Byte av metod (RA till RL) enligt Ei

Det uttalade syftet med bytet fran en annuitetsmetod till en linjar metod var att
minska risken for 6verkompensation och att ge battre incitament att fornya elnatet.
Ei:s utgangspunkt for den fortsatta utvecklingen av natregleringen ar att

ytterligare minska risken for felkompensation.
Ei R2017:07 sidan 159

Eventuell 6verkompensation har inte med RA eller RL att gora,
utan hur langt avskrivningstorlopp som har valts och hur agaren
och kunden delar pa forluster vid tidig utskrotning och vinster
vid forlangt bruk.
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